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آمــار و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش بــر مبنــای دادههــایی اســت کــه در زمــان انتشــار آن )۱2 مهــر ۱۴۰۳( از منابــع 
، اطلاعــات و تحلیلهــای ارائــه شــده در ایــن  معتــبری کــه در متــن یــا زیرنویسهــا ذکــر شــدهاند، قابــل دسترســی بــوده اســت. آمــار
 جنبــه اطلاعرســانی داشــته و هیــچ مســئولیت یــا تعهــدی را از سوی بانــک خاورمیانــه و یــا ســازمانها و افــراد وابســته 

ً
گــزارش صرفــا

بــه آن ایجــاد نمیکنــد.

یادآوری:

ــل از آن  ــال قب ــابه در س ــع مش ــا مقط ــه دوره ی ــبت ب ــث نس ــع مورد بح ــا مقط ــر در دوره ی ــر آن متغی ــد تغیی ــظور درص ــده، من ــه ش ــغیری ارائ ــد مت ــا نرخ رش ــر ج ــزارش ه ــن گ یادداشــت:  در ای
اســت، مگــر ایــن کــه خلاف آن ذکــر شــده باشــد. بــرای مثــال، منــظور از »رشــد درآمدهــای نفتــی در بهــار 1403«، درصــد تغییــر ایــن درآمدهــا در بهــار 1403 نســبت بــه بهــار 1402 اســت. 

* نسخه الکترونیکی این گزارش و شمارههای قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
تابستان 1403بهار 1403سال 1402زمستان 1402پاییز 1402تابستان 1402بهار 1402سال 1401شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(

خ مشارکت جمعیت ۱5 ساله و بیشتر -۴۰/9۴۱/2۴۱/6۴۱/5۴۰/8۴۱/۳۴۱/2نر
خ بیکاری جمعیت ۱5 ساله و بیشتر -9/۰8/27/97/68/68/۱7/7نر

خ بیکاری جوانان ۱5 تا 2۴ ساله -22/62۱/62۰/۱2۰/622/52۱/22۰/۰نر
خ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخشهای آن به قیمتهای ثابت سال 1395 )درصد( نر

-۴/۰5/7۳/8۴/2۴/5۴/5۳/2تولید ناخالص داخلی
-6/5۳/8۳/7۳/86/6۴/5۳/6صنایع و معادن

-۱۰/۰۱6/5۱7/8۱۴/۳۱۰/2۱۴/79/5نفت
-۱/۱۰/6۰/۱۰/2۰/۱۰/2۳/۱ کشاورزی

-2/75/6۳/۱۳/72/8۳/8۱/9خدمات
-۳/5۴/62/7۳/۳۳/9۳/62/5تولید ناخالص داخلی بدون نفت

) -6/7۱/۴6/2۴/۴۱۴/27/2۴/6تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار
) نفت )هزار بشکه در روز

-2,5652,6922,999۳,۱5۳۳,۱7۳۳,۰۰۴۳,2۳7متوسط تولید*
خ تورم نقطه به نقطه )درصد( نر

۴5/85۰/6۳9/5۳9/6۳5/۴۴۰/7۳۱/۳۳۱/7رشد شاخص بهای مصرفکننده )۱۰۰=۱۴۰۰(
-۴۴/7۴2/۴۴5/۳۴۳/6۳6/6۳8/۴۳۰/8رشد شاخص بهای تولیدکننده )۱۰۰=۱۳95(

) تراز پرداختها )میلیون دلار

--55,۴۱۰۱۳,626۱۴,۴96۱۴,۱9۳۱۴,۴6956,78۴  صادرات نفتی
--۴2,2۴79,926۱۰,29۳۱۱,559۱۱,8۰۴۴۳,582  صادرات غیرنفتی

--75,۴۰9۱7,۳۳8۱9,6۳922,۰72۱8,85577,9۰۴  واردات کالا
--22,2۴76,2۱۳5,۱5۱۳,6797,۴۱822,۴62  تراز حساب کالا

--۳۳,۱22-7,۰25-9,526-9,25۱-7,۳۱9-۳۳,۱6۳-تراز بازرگانی غیرنفتی
--688۳,975۱۰,۳۰۱-۱۴,2۰5۴,۳9۳2,622  تراز حساب جاری

--2۳,2۳5-۳,۰۴2-۴,8۱۴-6۰2۴-9,۳5۴-۱5,۰69-تراز حساب سرمایه
--8۱۱,۱2۴۱827۱۴۱,9۳9-۴,۰۳۳  تغییر در ذخایر بینالمللی

خ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره( نر

۴95,6۱85۰6,25۴55۴,۴۰۱5۱۴,9996۱۱,62۰59۳,6۴2  5۰7,۰98  ۳۴۳,5۳6  بازار آزاد )اسکناس(
۳76,865۳78,5۰۳۳96,295۳82,۱58۴۱۴,65۴۴۴۴,9۰۴  ۳79,۱7۱  27۳,57۱  بازار متشکل ارزی )حواله(

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

-8,5۴8/۰9,۰28/99,8۱۱/۳۱۰,2۳۱/9۱۰,9۰6/۳۱۰,9۰6/۳۱۱,۱۳۰/۳پایه پولی**
-۳,9۱2/۴۳,9۳۳/۳5,2۱۱/۰6,2۰5/۰7,7۱۳/57,7۱۳/56,68۴/8بدهی بانکها به بانک مرکزی

-6۳5/۴-۱,786/8-۱,786/8-227/2-628/۳77/۱-۱,8۴8/9-خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
-۱8,5۳7/۱۱8,5۳7/۱۱9,۰8۴/۱ ۳,۰2۴/9۳,۰۱5/2۴,927/۳۴,۴86/۱خالص داراییهای خارجی بانک مرکزی

-6۳,۳76/865,859/77۰,99۱/27۴,98۰/۰78,77۴/578,77۴/58۳,8۳9/9نقدینگی
-۱6,296/9۱6,9۴7/2۱7,9۱۳/2۱8,۰۱۳/7۱9,۱۴6/۴۱9,۱۴6/۴2۰,5۳6/6حجم پول

-۱5,۰7۰/8۱5,7۴7/6۱6,677/7۱6,7۴5/7۱7,677/6۱7,677/6۱9,۱۰۰/7سپردههای دیداری
-۴7,۰79/9۴8,9۱2/55۳,۰78/۰56,966/۳59,628/۱59,628/۱6۳,۰۰۳/۳شبه پول )سپردههای غیردیداری(

-7/۴۱7/297/2۴7/۳۳7/227/227/5۳ضریب فزاینده نقدینگی
وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(

دادههای این بخش در دسترس نیست.
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

2,۱2۱,2۱۳2,2۱۰,2۱72,۱95,۰922,۱95,۰922,۰۴۳,98۰2,۰97,۰۰5  2,۱7۳,89۳  ۱,96۰,۴57  شاخص کل
۱,9۰۳,۱۳۱۱,9۴9,56۴۱,9۱7,728۱,9۱7,728۱,795,66۴2,66۴,767  2,۰۰7,97۰  ۱,7۰6,287  شاخص مالی

2,۰۱2,۰572,۱۰۱,۱۱52,۰89,9892,۰89,989۱,9۴۴,۱26۱,996,۱95  2,۰52,976  ۱,867,۴۰6  شاخص صنعت
75,2۱۳82,5۰877,26۱8۰,۰9۴79,۴۰879,۴۰87۳,۴777۱,95۴ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارشهای مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار ایران و بورس اوراق بهادار تهران
* بر اساس گزارشهای اوپک )منابع ثانویه(

خ تسعیر مبنای محاسبه خالص داراییهای خارجی از زمستان ۱۴۰2 به بعد افزایش  ** مقادیر مربوط به بهار ۱۴۰2، زمستان ۱۴۰2، سال ۱۴۰2 و بهــار ۱۴۰۳ بــر اساس طبقهبندی جدید مورد بازبینی قرار گرفتهاند و نر
یافته است.
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مقدمه

ــه تفکیــک بخشهــای مختلــف میپــردازد. در بخــش واقعــی،  ــه بررســی آخریــن تحــولات اقتصــاد ایــران ب گــزارش حاضــر ب
رشــد و تغییــرات تولیــد ناخالــص داخلــی در بهــار ۱۴۰۳ بــر اســاس گزارشهــای بانــک مــرکزی ایــران، میــزان تولیــد و قیمــت 
ــد قیمــت و معــاملات مســکن   رون

ً
ــا ــازار نیروی کار در بهــار ۱۴۰۳ و نهایت ــا مــرداد ۱۴۰۳، تحــولات ب نفــت خــام ســنگین ت

در شهــر تهــران در مــرداد ۱۴۰۳ بررســی شــده اســت. تغییــرات شــاخصهای قیمــت مصرفکننــده بــه صورت ماهانــه، 
 ۱۴۰۳ در  نقطهبهنقطــه و ســالانه در تابســتان ۱۴۰۳ و همچنیــن رونــد تحــولات شــاخص قیمــت تولیدکننــده تــا تیــر
بخــش قیمتهــا و تورم مورد توجــه قــرار گرفتــه اســت. بخــش ســوم گــزارش، تحــولات تجــارت گمرکــی کــشور را در شــش 
ماهــه نخســت ۱۴۰۳ پوشــش داده اســت. در بخــش چهــارم بــه تحــولات روزانــه قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در 
تابســتان ۱۴۰۳ در بــازار آزاد و بــازار متشــکل ارزی پرداختــه شــده اســت. بخــش پنجــم گــزارش، تحــولات متغیرهــای پولــی 
و اعتبــاری بــه تفکیــک پایــه پولــی، حجــم پول، شــبه پول و نقدینگــی و همچنیــن خلاصــه وضعیــت داراییهــا و بدهیهــای 
 تــسهیلات اعطــایی سیســتم بانکــی 

ً
سیســتم بانکــی، مانــده ســپردهها و تــسهیلات بانکــی تــا پایــان خــرداد ۱۴۰۳ و نهایتــا

بــه تفکیــک بخشهــای مختلــف اقتصــاد را در پنــج ماهــه نخســت امســال نشــان میدهــد.

ــر اســاس گــزارش دیــوان محاســبات و ســایر منابــع غیررســمی، عملکــرد منابــع و مصــارف  در ششــمین بخــش گــزارش ب
عمومــی بودجــه دولــت در پنــج ماهــه نخســت ۱۴۰۳ ارایــه شــده اســت. افزون بــر ایــن، عملکــرد درآمدهــای مالیاتــی و 
صورت وضعیــت انتشــار اوراق بدهــی دولــت در شــش ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ مورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. 
تحــولات متغیرهــای اصلــی بــازار ســرمایه از جملــه ارزش کل معــاملات، حجــم معــاملات، تعــداد دفعــات معــاملات و ارزش 
بــازار بــه همــراه نحــوه تأمیــن مالــی شــرکت های بورســی در شــش ماهــه نخســت ۱۴۰۳ در هفتمیــن بخــش گــزارش نشــان 
داده شــده اســت. در بخــش ســایر تحــولات نیــز بــه بررســی چگونگــی توزیــع درآمــد در ایــران بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش 

ج خانوارهــا در ســال ۱۴۰2 پرداختــه شــده  اســت. مرکــز آمــار ایــران از وضعیــت درآمــد و مخــار
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بخش واقعی. 1

آخریــن آمــار منتشرشــده حســابهای ملــی از سوی بانــک مــرکزی در زمــان تهیــه ایــن گــزارش از رشــد مثبــت اقتصــادی ۳/2 درصــدی در 
بهــار ۱۴۰۳ حکایــت دارد. در طول ایــن فصــل، همــه بخشهــای اصلــی اقتصــاد رشــدهای مثبــت را تجربــه کردنــد و بخــش عمــده رشــد 
اقتصــادی در ســه مــاه ابتــدایی ســال جــاری بــه بخــش خدمــات )بــا سهــم از رشــد ۱/۱ واحــد درصــدی( و بخــش نفــت )بــا سهــم از رشــد 
۱/۰ واحــد درصــدی( بــر میگــردد. شــایان ذکــر اســت سهــم از رشــد بخــش نفــت در فصــل نخســت ســال ۱۴۰2 و کل ســال ۱۴۰2 بــه 
ترتیــب معــادل ۱/5 واحــد درصــد و ۱/2 واحــد درصــد بــوده اســت. رشــد 9/5 درصــدی بخــش نفــت در فصــل ابتــدایی ســال ۱۴۰۳ در 
ادامــه رشــدهای قابــل توجــه ۱6/5 درصــدی و ۱۴/7 درصــدی آن در فصــل نخســت ســال ۱۴۰2 و مجــموع ســال ۱۴۰2 اتفــاق افتــاده 
اســت. بــه نظــر میرســد تسهیــل تحریمهــا و افزایــش صــادرات نفــت ایــران بــه چیــن در ایــن مــدت کــه تــا حــدی ناشــی از نیــاز جهــان بــه 

کنــترل قیمــت جهانــی نفــت بــوده، عامــل اصلــی رشــد بخــش نفــت در چنــد ســال اخیــر بــوده اســت.

رشــد اقتصــادی بــدون نفــت در فصــل بهــار ۱۴۰۳ معــادل 2/5 درصــد بــرآورد 
شــده اســت کــه حــدود ۰/7 واحــد درصــد کمتــر از رشــد اقتصــادی بــا نفــت 
در ایــن فصــل محســوب میشــود. نمــودار ۱ رشــد اقتصــادی را بــه تفکیــک 

بخشهــای مختلــف و نمــودار 2 سهــم ایــن بخشهــا را از رشــد اقتصــادی در 
ــر اســاس گزارشهــای بانــک مــرکزی نشــان میدهــد. ــر ب ســالهای اخی

رشد اقتصادی به تفکیک بخش های مختلف* )درصد(. 1ن.1دار 

سهم بخش های مختلف از رشد اقتصادی* )درصد(. 2ن.1دار 

مأخذ: بانک مرکزی ایران
* دادههای سال ۱۴۰۳ مربوط به سه ماهه نخست است.

مأخذ: بانک مرکزی ایران
* دادههای سال ۱۴۰۳ مربوط به سه ماهه نخست است.
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عی
واق

ش 
بخ

آمــار حســابهای ملــی ایــران، گروه کشــاورزی شــامل زراعــت، باغــداری،  در 
غداری و ماهیــگیری میشــود. ایــن در حالــی  ، دامــداری، مر جنگلــداری، شــکار
اســت کــه در گــزارش مقدماتــی بانــک مــرکزی از تحــولات بخــش واقعــی در 
فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳، بــه جزییــات زیرمجموعههــای گروه کشــاورزی 
 بــه طور خلاصــه عنــوان شــده اســت کــه رشــد تولیــد 

ً
اشــارهای نشــده و صرفــا

محصــولات زراعــی، باغــی و محصــولات اصلــی دامــی در ســه ماهــه ابتــدایی 
ســال  ۱۴۰۳ نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 بــه ترتیــب معــادل 6/۳ 
درصــد، منفــی ۰/۱ درصــد و ۳/5 درصــد بــوده اســت کــه در نتیجــه آن، کل گروه 
کشــاورزی در ایــن فصــل انبســاط ۳/۱ درصــدی را تجربــه کــرده اســت. ایــن 
خ رشــد بخــش کشــاورزی در مقایســه بــا فصــل بهــار ســال ۱۴۰2 و مجــموع  نر
خهــای رشــد ۰/6 درصــدی و ۰/2 درصــدی، از خروج بخــش  ســال ۱۴۰2 بــا نر
ــش  ــن بخ ــت دارد. ای ــاری حکای ــال ج ــت س ــل نخس ــود در فص ــاورزی از رک کش
حــدود ۱2/۰ درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی را در بهــار ســال جــاری تشــکیل 

مــی دهــد.

 25/7 معــادن  و  صنایــع  گروه  مــرکزی،  بانــک  گــزارش  طبــق  ایــن،  بــر  علاوه 
درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی را در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ تشــکیل 
داده اســت کــه ۱/9 واحــد درصــد کمتــر از دوره مشــابه ســال ۱۴۰2 محســوب 
معــدن«،  »اســتخراج  »صنعــت«،  زیرمجموعــه  پنــج  بــه  گروه  ایــن  میشــود. 
، بخــار و تهویــه هــوا«، »آبرســانی، مدیریــت پســماند، فــاضلاب  »تأمیــن برق، گاز
ترتیــب  بــه  کــه  میشــود  تقسیــم  »ســاختمان«  و  تصفیــه«  فعالیتهــای  و 
رشــدهای ۳/۱ درصــدی، 5/۱ درصــدی، ۱/۳ درصــدی، ۱/۴ درصــدی و 7/۴ 
کــه در ســه  زیــرگروه ســاختمان  کردهانــد.  ایــن فصــل تجربــه  را در  درصــدی 
ماهــه نخســت ســال ۱۴۰2 رشــد ۱/6 درصــدی را بــه ثبــت رســانده بــود، در 
فصــل نخســت ســال جــاری معــادل 7/۴ درصــد رشــد کــرده تــا سهــم آن از 
رشــد ۳/2 درصــدی تولیــد ناخالــص داخلــی حــدود ۰/۳ واحــد درصــد باشــد. 

شــایان ذکــر اســت رشــد بخــش ســاختمان بــه تفکیــک خصوصــی و دولتــی 
بــه ترتیــب معــادل 7/7 درصــد و منفــی ۰/۳ درصــد ارزیــابی شــده اســت کــه 
بــر  از تحــرک ســمت عرضــه ســاختمان در بخــش خصوصــی حکایــت دارد. 
ــل  ــد در فص ــادل ۳/6 درص ــادن مع ــع و مع ــد گروه صنای خ رش ــاس، نر ــن اس ای
نخســت امســال ثبــت شــده اســت کــه نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 
و مجــموع ســال ۱۴۰2 بــه ترتیــب کاهشهــای ۰/2 واحــد درصــدی و ۰/9 

واحــد درصــدی داشــته اســت.

گروه خدمــات بــه عنــوان بزرگتریــن بخــش اقتصــاد کــشور کــه حــدود 5۱/5 
درصــد از ارزش افزوده اقتصــاد در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ در آن ایجــاد 
شــده اســت، در ایــن فصــل و طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، از نظــر ارزش افزوده 
ایجادشــده بــه قیمتهــای ثابــت ۱/9 درصــد نســبت بــه ســه ماهــه نخســت 
ســال قبــل از آن رشــد کــرده اســت. در بیــن زیرمجموعههــای ایــن گروه در 
ســه ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳، پنــج بخــش »اداره عمومــی، دفــاع و تأمیــن 
اجتماعــی«، »فعالیتهــای اداری و خدمــات پشــتیبانی«، »فعالیتهــای مربــوط 
و »فعالیتهــای  اجتماعــی«  مــددکاری  و  »بهداشــت  غــذا«،  و  تأمیــن جــا  بــه 
ــدی، ۱/8  ــدی، ۱/9 درص ــب 7/8 درص ــه ترتی ــی ب ــدهای منف ــه« رش ــی و بیم مال
درصــدی، ۱/۰ درصــدی و ۰/5 درصــدی داشــتهاند. ســایر زیرمجموعه هــای 
ــد کــه بیشــترین  ــه کردهان ایــن بخــش در ایــن مــدت رشــدهای مثبــت را تجرب
، ســرگرمی، تفریــح، ورزش و ســایر  آن بــا ۱6/۴ درصــد بــه زیرمجموعــه »هنــر
فعالیتهــای خدماتــی« تعلــق داشــته اســت. همچنیــن زیربخــش اطلاعــات 
ــم ۰/6  ــایی سه ــه تنه ــن دوره، ب ــدی در ای ــد ۱۰/7 درص خ رش ــا نر ــات ب و ارتباط
واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی ۳/2 درصــدی در ایــن مــدت داشــته اســت. 
خ رشــد اقتصــادی را در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ و  جــدول ۱ جزییــات نر
ســالهای ۱۴۰۱ و ۱۴۰2 بــرای گروههــای اصلــی اقتصــاد کــشور بــر مبنــای 

گــزارش بانــک مــرکزی بــه تصویــر میکشــد.

نرخ رشد ت1لید ناخالص داخلی و زیرمج.1عه های آن به قی.ت های ثابت سال 1395 )درصد-واحد درصد(. 1جدول 
سهم از رشد 140114021403

در فصل بهار 
1403 بهار سالزمستانپاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

۱/9۰/8۱/۱۱/5۱/۱۰/6۰/۱۰/2۰/۱۰/2۳/۱۰/۳گروه کشاورزی

۳/5۱۰/5۱5/۴۱2/۰۱۰/۰۱6/5۱7/8۱۴/۳۱۰/2۱۴/79/5۱/۰گروه نفت و گاز

۰/۰8/58/29/۰6/5۳/8۳/7۳/86/6۴/5۳/6۰/8گروه صنایع و معادن

2/۳2/۴۳/۰2/92/75/6۳/۱۳/72/8۳/8۱/9۱/۱گروه خدمات

تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه 
- 1/73/54/14/73/54/62/73/33/93/62/5)بدون نفت(

1/93/94/95/34/05/73/84/24/54/53/23/2تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارشهای تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، سال ۱۴۰2 و فصل نخست سال ۱۴۰۳ )به قیمتهای جاری و ثابت سال پایه ۱۳95(

)بــه  خصوصــی  بخــش  مصرفــی  هزینههــای  اقتصــاد،  تقاضــای  ســمت  در 
ــه  ــدی را ب ــد ۰/7 درص ــال ۱۴۰۳ رش ــت س ــل نخس ــت( در فص ــای ثاب قیمته
ثبــت رســانده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه از فصــل چهــارم ســال ۱۳99 بــه 
ایــن ســو رونــد کاهشــی مصــرف بخــش خصوصــی متوقــف شــده، بــه گونــهای 
کــه در  ســالهای ۱۴۰۰، ۱۴۰۱ و ۱۴۰2 بــه ترتیــب رشــدهای ۳/9  درصــدی، 
8/7 درصــدی و ۴/۱ درصــدی را تجربــه کــرده، اگرچــه رشــد آن در فصــل نخســت 

ســال جــاری بــه طور قابــل توجهــی کمتــر شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب بــه نظــر 
میرســد کــه ایــن چرخــه افزایــش مصــارف بخــش خصوصــی بــه انتهــا رسیــده و 
ج مصرفــی دولتــی و همچنیــن تشــکیل ســرمایه  در صورتــی کــه بــا رشــد مخــار
بــود.  خواهــد  مثبــت  اقتصــادی  رشــد  تــداوم  تهدیدکننــده  نشــود،  جبــران 
شــایان توجــه اســت کــه هزینههــای مصرفــی بخــش دولتــی در ســال ۱۴۰۰ 
رشــد قابــل توجــه 8/۳ درصــدی را ثبــت کــرده بــود، امــا از آن پــس همــواره 
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بــا رشــدهای منفــی روبــهرو بــوده، بــه گونــهای در ســالهای ۱۴۰۱ و ۱۴۰2 
انقباضهــای بــه ترتیــب ۳/6 درصــدی و ۱/7 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. 
ایــن رونــد حتــی در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ تشــدید شــده و انقبــاض 7/۳ 

ج مصرفــی بخــش دولتــی بــه ثبــت رسیــده اســت. درصــدی بــرای مخــار

علاوه بــر ایــن، طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص 
در ســه ماهــه ابتــدایی ســال ۱۴۰۳ رشــد ۴/6 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. 
تــا بهــار ۱۴۰۰، تشــکیل ســرمایه در گزارشهــای بانــک مــرکزی بــه دو گروه 
آن  از  پــس  کــه  حالــی  در  میشــد،  تقسیمبنــدی  ماشیــنآلات  و  ســاختمان 
دســته ســومی تحــت عنــوان »ســایر تشــکیل ســرمایه« اضافــه شــده که شــامل 
هزینههــای تحقیــق و توســعه، اکتشــاف معــادن، اشیــای گرانبهــا و ســایر اقلام 
میشــود. بــر ایــن اســاس، رشــد تشــکیل ســرمایه بــه شــکل ســاختمان در 

فصــل نخســت ســال جــاری معــادل 7/5 درصــد بــوده، در حالــی کــه تشــکیل 
ســرمایه بــه شــکل ماشیــنآلات رشــد ۰/7 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. بــر 
مبنــای گــزارش بانــک مــرکزی رشــد ۰/7 درصــدی تشــکیل ســرمایه بــه شــکل 
ماشیــنآلات بــه دلیــل افزایــش واردات کالاهــای ســرمایهای نســبت بــه دوره 
مشــابه ســال قبــل از آن بــوده اســت. همچنیــن تشــکیل ســرمایه در دســته 

ســایر نیــز در ایــن مــدت کاهــش ۳/8 درصــدی را بــه ثبــت رســانده اســت.

از افزایــش قابــل توجــه صــادرات کالاهــا و   عملکــرد تجــارت خارجــی کــشور 
خدمــات  و  کالاهــا  واردات  کمتــر  افزایــش  و  درصــدی(   8/۱ )رشــد  خدمــات 
)رشــد 6/۰ درصــدی( در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ حکایــت دارد. جــدول 2 
خ رشــد هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای آن و بــر اســاس گــزارش  نر

ــد. ــر میکش ــه تصوی ــرکزی ب ــک م بان

 نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قی.ت های ثابت سال 1395 )درصد(. 2جدول 
140114021403

بهار سالزمستانپاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

6/45/410/912/18/78/33/61/13/74/10/7مصرف خصوصی

7/3-1/7-8/71/8-3/5-3/64/1-10/6-9/116/2-6/5-مصرف دولتی

1/46/615/16/06/71/46/24/414/27/24/6-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

۱5/۱۱۱/82۴/9۱/6۱5/۴۰/5۱۱/۳6/2۱۱/۳7/9۰/7ماشینآلات

9/۴۳/96/9۳/2۱/2۱/7۳/۴۳/۳۱7/۱7/۱7/5-ساختمان

۳/8-۰/5-8/2۳/9-۴/۱-۰/۴6/8-8/۱-8/7۰/7۱9/5-سایر

           خالص صادرات کالاها و خدمات

7/۳6/2۱۳/85/58/2۱۴/۳28/۱۱2/۴۱5/2۱7/۱8/۱صادرات کالاها و خدمات

5/5۳/۰6/۰-۱۴/6۱۳/6۰/6۳/۱7/5۱/۳۴/۳۱2/5واردات کالاها و خدمات

2/23/24/15/73/86/34/14/75/35/04/2تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارشهای تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، سال ۱۴۰2 و فصل نخست سال ۱۴۰۳ )به قیمتهای جاری و ثابت سال پایه ۱۳95(

شــایان ذکــر اســت کــه مرکــز آمــار ایــران روایــت دیــگری از رشــد اقتصــادی در بهــار 
ســال جــاری دارد. البتــه گــزارش بانــک مــرکزی بــر اســاس قیمتهــای ثابــت ســال 
۱۳95 و گــزارش مرکــز آمــار بــر مبنــای قیمتهــای ثابــت ســال ۱۴۰۰ محاســبه 
شــده اســت. بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران، محــصول ناخالــص داخلــی بــه 
قیمــت پایــه در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ بــه قیمتهــای ثابــت ســال ۱۴۰۰ 
معــادل ۴/6 درصــد رشــد داشــته و رشــد اقتصــادی بــدون نفــت در ایــن مــدت 
2/6 درصــد عنــوان شــده اســت. در ایــن گــزارش، بخــش اســتخراج نفــت و گاز 
طبیعــی )بــه عنــوان یکــی از زیرمجموعههــای گروه صنعــت( کــه از ســال ۱۳99 
تــا ســال ۱۴۰۱ همــواره رشــد مثبــت امــا کمتــر از ۱۰ درصــد داشــته و در ســال 
۱۴۰2 حتــی رشــد ۱۴/۳ درصــدی را تجربــه کــرده، در فصــل نخســت ســال جــاری 
نیــز بــا رشــد ۱۰/2 درصــدی نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 روبــهرو بــوده 
و سهــم 2/5 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی داشــته اســت. بــر ایــن اســاس، 
گروه صنایــع و معــادن در ایــن فصــل رشــد 5/8 درصــدی را تجربــه کــرده کــه ۴/۴ 
ــر میگــردد. در  ــه زیرمجموعــه اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی ب واحــد درصــد آن ب
صورت حــذف ایــن ردیــف از زیرمجموعــه گروه صنایــع و معــادن، رشــد اقتصادی 
ایــن بخــش در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ بــه 2/۴ درصــد تــنزل مییابــد. علاوه 
، زیربخــش توزیــع گاز طبیعــی کــه در طول ســال  ــر ایــن و در گــزارش مرکــز آمــار ب

ابتــدایی ســال  بــود، در فصــل  کــرده  را تجربــه  انقبــاض 8/۴ درصــدی   ۱۴۰2
۱۴۰۳ بــا رشــد 6/۰ درصــدی همــراه شــده اســت. 

، بخــش خدمــات در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ رشــد  در گــزارش مرکــز آمــار
ــطهگریهای  ــش واس ــد زیربخ ــان رش ــن می ــت. در ای ــته اس ــدی داش ۳/۱ درص
ــش  ــد زیربخ ــه رش ــی ک ــده، در حال ــوان ش ــد عن ــت ۴/7 درص ــادل مثب ــی مع مال
ــی( در گــزارش بانــک مــرکزی  ــی و بیمــه )واســطهگریهای مال فعالیتهــای مال

بــرای ایــن مــدت منفــی ۰/5 درصــد ثبــت شــده اســت.

رونــد تغییــرات مصــرف خصوصــی و دولتــی در گــزارش مرکــز آمــار اخــتلاف قابــل 
توجهــی بــا گــزارش بانــک مــرکزی دارد، بــه گونــهای کــه در گــزارش مرکــز آمــار 
مصــرف خصوصــی و دولتــی در فصــل بهــار ســال جــاری بــه ترتیــب رشــدهای 
تشــکیل  رشــد  همچنیــن  کردهانــد.  ثبــت  را  درصــدی   ۳/7 و  درصــدی   2/۳
ــب  ــه ترتی ــدت ب ــن م ــاختمان در ای ــنآلات و س ــص ماشی ــت ناخال ــرمایه ثاب س
کــه اخــتلاف  بــوده  آمــار  بــه روایــت مرکــز  معــادل ۴/۴ درصــد و 2/2 درصــد 

معنــاداری بــا آمــار بانــک مــرکزی دارد.
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نفت. 1-1

1. تانکــر ترکــرز یــک ســرویس آنلایــن مســتقل اســت کــه بــه ردیابــی و گزارش گیــری از ح.ــل و نقــل نفــت خــام و میعانــات گازی در نقــاط جغرافیایــی و ژئوپلیتیکــی مختلــف می پــردازد. ایــن وبســایت از داده هــای ماهــ1اره ای 
ــد. ــتفاده می کن ــی اس ــادرات دریای ــای ص ــا و گزارش ه ــرای تحلیل ه ( ب ــ1دکار ــایی خ ــتم شناس ــات ای آی اس )سیس ــاحلی و اطلاع ــر س ــه، تصاوی روزان

 از اوایــل ســال 
ً
 بخــش نفــت کــه در پــی شــرایط خــاص تحریمــی ایــران، تقریبــا

۱۳98 تــا اواخــر ســال ۱۳99 ســهم کم رنگــی از ارزش افــزوده ایجادشــده در 
کشــور داشــت، بــا روی کار آمــدن رییــس جمهــور بایــدن در آمریــکا و افزایــش 
قیمــت جهانــی نفــت، بــه تدریــج ســهم خــود را افزایــش داد. بــر اســاس گــزارش  
مقدماتــی بانــک مرکــزی، در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳، ســهم گــروه نفــت و 
گاز از کل ارزش افــزوده ایجادشــده در کشــور بــه قیمت هــای جــاری بــه رقــم 
۱۰/8 درصــد رســیده کــه کــه بــه ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 
درصــدی  واحــد   2/۳ و  درصــدی  واحــد   ۰/5 رشــد   ۱۴۰2 ســال  مجمــوع  و 
را ثبــت کــرده اســت. شــایان ذکــر اســت ســهم ارزش افــزوده بخــش نفــت از 
تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت هــای جــاری از ســال ۱۳97 تــا ســال ۱۳99 
رونــدی نزولــی بــه خــود گرفــت و از حــدود ۱۴/5 درصــد بــه حــدود ۳/7 درصــد 
تنــزل یافــت. از آن پــس ایــن رونــد معکــوس شــد، بــه گونــه ای کــه در ســال های 
۱۴۰۰ و ۱۴۰۱ بــه ترتیــب بــه 7/۰ درصــد و ۱۱/8 درصــد رســید. بــا ایــن حــال 
بخــش  بــرای  داخلــی  ناخالــص  تولیــد  از  درصــدی   8/5 افــزوده  ارزش  ســهم 
کشــور  نفــت  آمــار تولیــد  انتشــار رســمی  ثبــت شــد.  نفــت در ســال ۱۴۰2 
 از همــان اوایــل دور جدیــد تحریم هــا در ســال ۱۳97 مختــل شــد و 

ً
تقریبــا

بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط بــه گزارش هــای اوپــک اســت کــه از منابــع 
ثانویــه دریافــت می شــود. بــر اســاس ایــن گزارش هــا، کل تولیــد نفــت خــام 
 مطابــق بــا مــرداد ۱۴۰۳(، بــه حــدود ۳/۳ 

ً
کشــور در مــاه اوت 2۰2۴ )تقریبــا

میلیــون بشــکه در روز رســیده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل، رشــد 
7/7 درصــدی را نشــان می دهــد. بــه ایــن ترتیــب تولیــد نفــت خــام کشــور در 
مردادمــاه ســال ۱۴۰۳ بــه بالاتریــن ســطح خــود از نیمــه نخســت ســال ۱۳97 
بــه ایــن ســو رســیده اســت، اگرچــه هنــوز بــا رکــورد ۳/8 میلیــون بشــکه در روز 

در دوره پــس از توافــق هســته ای فاصلــه دارد.

ــر تلقــی شــده  آمــار صــادرات نفتــی در ســال های اخیــر از آمــار تولیــد محرمانه ت
 هیــچ آمــار رســمی از آن منتشــر نمی شــود. طبــق آخریــن اطلاعــات 

ً
و تقریبــا

دریافتــی از وبســایت تانکــر ترکــرز ۱، صــادرات نفــت خــام و میعانــات گازی ایــران 
در مــاه اوت 2۰2۴ بــه طــور متوســط معــادل ۱/6۳ میلیــون بشــکه در روز 
بــوده کــه نســبت بــه ماه هــای اخیــر بــا کاهــش روبــه رو بــوده اســت. بــرای مثــال 

ایــن رقــم در مقایســه بــا مــاه ژوییــه کاهــش 8/۳ درصــدی را تجربــه کــرده اســت. 
از ایــن حجــم صــادرات نفــت خــام و میعانــات گازی ایــران در مــاه اوت 2۰2۴، 
حــدود 9۴/2 درصــد آن معــادل ۱/5۳ میلیــون بشــکه در روز بــه مقصــد چیــن 
صــادر شــده اســت. در واقــع عامــل اصلــی افزایــش در صــادرات نفــت ایــران در 
ــال  ــتر در اعم ــامحه بیش ــالاً مس ــن و احتم ــالای چی ــای ب ــر تقاض ــال های اخی س
تحریم هــای اقتصــادی در ایــن زمینــه بــوده اســت. صــادرات نفــت ایــران در 
ســال ۱۳98 بــه حــدود 2۰۰ هــزار بشــکه در روز و بــا شــیوع ویــروس کرونــا و 
کاهــش تقاضــای جهانــی در اوایــل ســال ۱۳99 حتــی بــه زیــر ۱۰۰ هــزار بشــکه 
در روز رســیده بــود. امــا بــه مــرور و بــه ویــژه پــس از روی کار آمــدن دولــت جدیــد 
در آمریکا و گســترش واکسیناســیون عمومی در بســیاری از کشــورهای جهان 
ــا و افزایــش تقاضــای جهانــی نفــت، ایــن  و رفــع محدودیت هــای ناشــی از کرون
رقــم بهبــود یافــت. جنــگ روســیه و اوکرایــن و افزایــش قیمــت جهانــی نفــت نیــز 
بــه افزایــش حجــم صــادرات نفتــی ایــران کمــک کــرد. بــا ایــن حــال خریــدار عمــده 
غ از دریافــت تخفیــف قابــل توجــه در قیمــت  نفــت ایــران چیــن اســت و فــار

نفــت ایــران، نحــوه پرداخــت وجــوه مربوطــه نیــز چنــدان مشــخص نیســت. 

 بیــش 
ً
قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران کــه در طــول ســال ۱۳98 عمدتــا

ــا در  ــه ازای هــر بشــکه بــود، در پــی شــیوع گســترده ویــروس کرون از 6۰ دلار ب
ســطح جهــان و افــت تقاضــای جهانــی نفــت بــه شــدت کاهــش یافــت و حتــی در 
فرودیــن ۱۳99 بــه حــدود بشــکه ای ۱7 دلار رســید. بــا ایــن حــال در ماه هــای 
بعــدی قیمــت نفــت بــه تدریــج رو بــه افزایــش گذاشــت. طبــق گــزارش اوپــک، 
قیمــت نفــت ســنگین ایــران کــه در ســال 2۰2۱ بــه طــور متوســط معــادل 
57/5 دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود، در ســال 2۰22 بــه حــدود ۱۰۱/8 دلار در 
هــر بشــکه افزایــش یافــت، اگرچــه در ســال 2۰2۳ بــا کاهشــی ۱9/7 درصــدی 
بــه متوســط 8۱/7 دلار در هــر بشــکه تنــزل یافــت. قیمــت نفــت ســنگین ایران 
 مطابــق بــا مــرداد ۱۴۰۳( معــادل 77/6 دلار 

ً
در مــاه اوت ســال 2۰2۴ )تقریبــا

بــه ازای هــر بشــکه بــوده اســت کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال 2۰2۳ و مــاه 
ژوییــه 2۰2۴، بــه ترتیــب کاهش هــای ۱۱/۴ درصــدی و 8/2 درصــدی را تجربــه 
کــرده اســت. نمــودار ۳ قیمــت و میــزان تولیــد نفــت خــام ایــران را از ابتــدای 

ســال ۱۴۰۰ بــه ایــن ســو نشــان می دهــد.

عی
واق

ش 
بخ

مت1سط ت1لید روزانه نفت خام و مت1سط قی.ت نفت سنگین ایران. 3ن.1دار 

مأخذ: گزارشهای ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: دادههای موجود در گزارش اوپک بر اساس ماههای میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماههای شمسی جایگزین شده است.
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مسکن. 2-1

 تصویــر کلــي از تحــ1لات قی.تــي در شــهر تهــران را ارایــه ميکنــد کــه بــا ت1جــه بــه ناه.گــن بــ1دن واحدهــاي مســک1ني معاملهشــده )بــه لحــاظ ناحیــه، محلــه، طبقــه، وضعیــت 
ً
1. مت1ســط قی.ــت معاملاتــي بــرآورد شــده، صرفــا

، کیفیــت ســاخت و ســایر ع1امــل(، لازم اســت مــ1ارد مــذکور در مقایســه قی.تهــاي محاســبه شــده در ماههــاي مختلــف بــه ویــژه در ســطح مناطــق مــد نظــر قــرار گیــرد. مشــاعات ه.ــچون پارکینــگ، انبــاري و آســانسور

طبــق آمــار منتشرشــده توســط بانــک مــرکزی، متوســط قیمــت یــک متــر مربــع 
زیربنــای واحــد مســکونی معاملهشــده۱ از طریــق بنگاههــای معــاملات ملکــی 
 ۱6/8 بــا   ۱۴۰2 ســال  مردادمــاه  در  ریــال  میــلیون   757/9 از  تهــران  شهــر 
ــال در مردادمــاه ســال ۱۴۰۳ رسیــده  ــه 885/۰ میــلیون ری درصــد افزایــش ب
عمومــی  ســطح  رشــد  از  کمتــر  درصــد  واحــد   ۱۴/8 البتــه  رقــم  ایــن  اســت. 
خ تورم نقطهبهنقطــه( در ایــن مــاه اســت و حکایــت از رشــد منفــی  قیمتهــا )نر
قیمــت واقعــی مســکن در شهــر تهــران دارد. ایــن در حالــی اســت کــه متوســط 
ــاه  ــه م ــبت ب ــاه ۱۴۰2 نس ــکونی در مردادم ــد مس ــع واح ــر مرب ــک مت ــت ی قیم
مشــابه ســال قبــل از آن حــدود 77/۴ درصــد افزایــش یافتــه بــود کــه ۳7/6 
خ تورم نقطهبهنقطــه در آن دوره بــود و حکایــت از  واحــد درصــد بیشــتر از نر
افزایــش قابــل توجــه قیمــت مســکن در آن مقطــع زمانــی داشــت. در مردادمــاه 
ســال ۱۴۰۳، در بیــن مناطــق 22 گانــه شهــرداری تهــران، بیشــترین متوســط 
قیمــت یــک متــر مربــع زیربنــای مســکونی معاملهشــده بــا ۱.79۰/۱ میــلیون 
ریــال بــه منطقــه یــک و کمتریــن آن بــا ۴2۱/2 میــلیون ریــال بــه منطقــه ۱8 
ــاه  ــه در مردادم ــن دو منطق ــن ای ــت بی ــتلاف قیم ــن، اخ ــت. بنابرای ــق داش تعل

ســال ۱۴۰۳ معــادل ۳25/۰ درصــد بــود کــه نســبت بــه پایــان ســال ۱۴۰2 از 
، پــس از تجربــه  افزایــش 76/۴ واحــد درصــدی حکایــت دارد. بــه عبــارت دیگــر
 ، یــک دوره رشــد بیشــتر مناطــق کمقیمتتــر نســبت بــه مناطــق گرانبهاتــر
 در ســال ۱۴۰۳ مناطــق گرانبهاتــر بودهانــد کــه رشــد قیمــت بیشــتری 

ً
مجــددا

را تجربــه کردهانــد. ایــن مســأله میتوانــد علاوه بــر افزایــش نابــرابری، ریشــه در 
کاهــش قابــل توجــه قــدرت خریــد اقشــار کمدرآمدتــر و حتــی مهاجــرت برخــی از 
اقشــار از مناطــق کمقیمتتــر تهــران بــه مناطــق اقمــاری ایــن کلانشهــر داشــته 
بــازار  در  معاملــه   665 و  هــزار   ۳ معــادل  جــاری  ســال  مردادمــاه  در  باشــد. 
مســکن شهــر تهــران بــه ثبــت رسیــد کــه بــه ترتیــب 26/2 درصــد و ۳/۰ درصــد 
ــم  ــط حج ــود. متوس ــاری ب ــال ج ــاه س ــل و تیرم ــال قب ــابه س ــاه مش ــتر از م بیش
معــاملات ماهانــه ملکــی شهــر تهــران در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰2 نیــز 
از ۳ هــزار و ۴۳ واحــد مســکونی، بــا ۱۴/9 درصــد افزایــش بــه ۳ هــزار و ۴96 
ــد  واحــد مســکونی در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ رسیــد. نمــودار ۴ رون
تغییــرات قیمــت و تعــداد معــاملات واحدهــای مســکونی در شهــر تهــران را از 

ســال ۱۴۰۱ بــه ایــن ســو بــه تصویــر میکشــد.

همچنیــن شــاخص اجارهبهــا در شهــر تهــران رشــد ۴5/5 درصــدی را در پایــان 
ــد  ــه از رش ــرد ک ــه ک ــل تجرب ــال قب ــابه س ــاه مش ــه م ــبت ب ــاه ۱۴۰۳ نس مردادم
رشــد  کــه  اســت  ذکــر  شــایان  بــود.  بیشــتر  مــدت  ایــن  در  مســکن  قیمــت 
نقطهبهنقطــه شــاخص اجارهبهــا در شهــر تهــران در یــک رونــد نزولــی از حــدود 
58/9 درصــد در شهریورمــاه ۱۴۰2 بــه حــدود ۴۴/5 درصــد در انتهــای ســال 
ــا ایــن حــال در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳، رشــد  ۱۴۰2 رسیــده بــود. ب

 باثبــات را تجربــه کــرد.
ً
شــاخص اجارهبهــا رونــدی نســبتا

در  تهــران  شهــر  مســکن  بــازار  معــاملات  از  درصــد   55/7 ایــن،  بــر  علاوه 
مردادمــاه ســال ۱۴۰۳ بــرای واحدهــای کوچکمتــراژ )کمتــر از 8۰ متــر مربــع( 
بــه ثبــت رسیــد کــه 2/۱ واحــد درصــد بیشــتر از تیرمــاه ســال جــاری اســت و 
از افزایــش سهــم معــاملات واحدهــای کوچکمتــراژ در مقایســه بــا ماههــای 

دارد. حکایــت  گذشــته 

بــرای 57/۰ درصــد از واحدهــای مســکونی معاملهشــده در شهــر تهــران در 
مردادمــاه ۱۴۰۳، قیمتهــای کمتــر از متوســط بــه ازای هــر متــر مربــع رقــم 
خورد و در عیــن حــال، نزدیــک بــه نیمــی از واحدهــای مســکونی معاملهشــده 

ارزشــی کمتــر از 6۰ میلیــارد ریــال داشــتند.

افزون بــر ایــن، بررســی توزیــع تعــداد واحدهــای مســکونی معاملهشــده در 
ــا در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ حاکــی  ــه تفکیــک عمــر بن شهــر تهــران ب
از آن اســت کــه از مجــموع ۱5 هــزار و 2۱۴ واحــد مســکونی معاملهشــده، 
واحدهــای تــا 5 ســال ســاخت بــا 27/۱ درصــد، بیشــترین سهــم را بــه خــود 
اختصــاص دادهانــد. البتــه بــا توجــه بــه رونــد ساختوســاز و فروش واحدهــای 

تعداد معاملات واحدهای مسک1نی و مت1سط ماهانه قی.ت این واحدها در شهر تهران. 4ن.1دار 

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شمارههای مختلف
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عی
واق

ش 
بخ

، همــواره ایــن گروه بیشــترین سهــم از معــاملات مســکن را بــه خــود  نوســاز
اختصــاص میدهــد، اگرچــه در مقایســه بــا دوره مشــابه ســال ۱۴۰2، سهــم 
ایــن گروه از معــاملات مســکن کاهــش ۱/2 واحــد درصــدی را تجربــه کــرده 
ــا عمــر بنــای  اســت. در نقطــه مقابــل، سهــم معــاملات واحدهــای مســکونی ب
بــالای 2۰ ســال در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نســبت بــه دوره مشــابه 

ســال قبــل افزایــش ۱/۴ واحــد درصــدی داشــته و از 22/9 درصد کل معاملات 
ــه 2۴/۳ درصــد کل معــاملات  مســکن در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰2 ب
مســکن در دوره مشــابه ســال ۱۴۰۳ رسیــده اســت. جــدول ۳ توزیــع تعــداد 
آپارتمانهــای مســکونی معاملهشــده در شهــر تهــران را بــر حســب عمــر بنــا در 

پنــج ماهــه نخســت ســالهای ۱۴۰2 و ۱۴۰۳ نشــان میدهــد.

توزیع تعداد آپارت.ان های مسک1نی معامله شده در شهر تهران بر حسب ع.ر بنا در پنج  ماهه نخست سال های 1402 و 1403. 3جدول 

عمر بنا )سال(
ع تعداد معاملات مجمو

درصد تغییر 
ع معاملات )درصد( سهم از مجمو

1402140314021403

۰۴,۳۱۱۴,7۴۳۱۰/۰28/۳27/۱ تا 5 سال

62,5522,8۱7۱۰/۴۱6/8۱6/۱ تا ۱۰ سال

۱۱2,6۴6۳,۳8527/9۱7/۴۱9/۴ تا ۱5 سال

۱62,2252,28۱2/5۱۴/6۱۳/۰ تا 2۰ سال

۳,۴8۰۴,25۳22/222/92۴/۳بیش از 2۰ سال

15,21417,47914/9100/0100/0جمع

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شمارههای مختلف



12

گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران

مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه | تابستان ۱۴۰۳

بازار نیروی کار. 2

خ بیــکاری جمعیــت ۱5 ســاله و بیشــتر بــا کاهــش  ، در بهــار ۱۴۰۳ نر بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیروی کار
۰/5 واحــد درصــدی و ۰/9 واحــد درصــدی بــه ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 و فصــل زمســتان ســال ۱۴۰2، بــه 7/7 
درصــد رسیــده اســت. علاوه بــر ایــن، سهــم اشــتغال ناقــص )کار کمتــر از ۴۴ ســاعت در هفتــه( رقــم 7/9 درصــد را در ایــن فصــل ثبــت 
کــرده اســت کــه نســبت بــه فصــل مشــابه ســال گذشــته کاهــش ۰/۴ واحــد درصــدی را نشــان میدهــد. همچنیــن ســایر شــاخصهای 
غالتحــصیلان آموزش  خ بیــکاری فار ( و نر بــازار کار مثــل نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت در ســن کار
خ مشــارکت اقتصــادی در فصــل  عالــی، در طول ایــن دوره نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل بهبــود نشــان میدهنــد. بــا ایــن حــال، نر
بهــار ســال ۱۴۰۳ نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 بــدون تغییــر مانــده اســت، اگــر چــه نســبت بــه فصــل زمســتان ســال ۱۴۰2 

بــا افزایــش ۰/۴ واحــد درصــدی روبــهرو شــده اســت. 

خ بیــکاری بــرای مــردان 6/2 درصــد و بــرای زنــان ۱5/۰ درصــد  در بهــار ۱۴۰۳ نر
گــزارش شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2، 
ــش و ۰/2  ــد کاه ــد درص ــب ۰/6 واح ــه ترتی ــان ب ــردان و زن ــرای م ــکاری ب خ بی نر
واحــد درصــد افزایــش داشــته اســت. در واقــع در ایــن مــدت حــدود ۴۳9/8 
هــزار نفــر بــه جمعیــت شــاغلین اضافــه شــده کــه ۳۴9/۴ هــزار نفــر از آنهــا مــرد 
و تنهــا 9۰/5 هــزار نفــر از آنهــا زن بودهانــد. بــه ایــن ترتیــب نســبت اشــتغال 
در میــان مــردان و زنــان در ســن کار بــه ترتیــب بــا بهبــود ۰/۳ واحــد درصــدی و 
۰/۱ واحــد درصــدی نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2، بــه 6۴/۰ درصــد 
ــش ۰/2  ــا افزای ــتغال ب ــبت اش ــموع نس ــت. در مج ــده اس ــد رسی و ۱2/۱ درص
واحــد درصــدی نســبت بــه بهــار ۱۴۰2 بــه ۳8/۰ درصــد بالــغ شــده اســت. 
ــر ایــن، از جمعیــت 2/۱ میــلیون نــفری بیــکاران کــشور در بهــار ســال  افزون ب
خ  ۱۴۰۳، معــادل ۱/۴ میــلیون نفــر جوانــان ۱8 تــا ۳5 ســاله بودهانــد و نر
بیــکاری بــرای ایــن بــازه ســنی ۱5/۰ درصــد محاســبه شــده اســت که نســبت به 
بهــار ســال ۱۴۰2، کاهــش ۰/5 واحــد درصــدی را نشــان میدهــد. همچنیــن 
892/۳ هــزار نفــر دارای تحــصیلات عالــی در ایــن فصــل بیــکار بودهانــد کــه 
خ بــرای  خ بیــکاری ۱۱/6 درصــدی بــرای ایــن گروه اســت. ایــن نر حاکــی از نر
مــردان و زنــان تحصیلکــرده بــه ترتیــب برابــر 7/8 درصــد و 2۰/۰ درصــد بــوده 
کــه نســبت بــه بهــار ســال ۱۴۰2 کاهــش بــه ترتیــب ۰/۳ واحــد درصــدی و ۱/۰ 
واحــد درصــدی را نشــان میدهــد. در بهــار ۱۴۰۳ سهــم بیــکاری افــراد دارای 
تحــصیلات دانشــگاهی از کل بیــکاری کــشور بــه حــدود ۴۳/۰ درصــد رسیــده 
کــه نســبت بــه بهــار ســال ۱۴۰2 افزایــش حــدود 2/2 واحــد درصــدی داشــته 
اســت. از 892/۳ هــزار نفــر دارای تحــصیلات عالــی بیــکار در فصــل بهــار ســال 
زنــان تشــکیل میدهنــد.  را  مــردان و 5۳/5 درصــد  را  ۱۴۰۳، ۴6/5 درصــد 
غالتحصیــل دانشــگاهی در  آمــار بیــکاری در بیــن جمعیــت فار بالاتــر بــودن 
در  تحصیــل  ادامــه  کــه  میدهــد  نشــان  جمعیــت  کل  متوســط  بــا  مقایســه 
مقاطــع تکمیلــی نــه تنهــا ورود بــه بــازار کار را تسهیــل نکــرده، بلکــه متناســب 
غالتحــصیلان  و ســازگار بــا ظرفیــت بــازار کار نبــوده و حتــی احتمــالاً جــذب فار
را ســختتر کــرده اســت. بــا ایــن حــال و در پی افزایــش سهــم جمعیتــی افــراد 
دارای تحــصیلات دانشــگاهی، در بهــار ســال ۱۴۰۳، سهــم ایــن افــراد از کل 
شــاغلان بــا افزایــش ۱/۱ واحــد درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل 

بــه 27/6 درصــد بالــغ شــده اســت.

علاوه بــر ایــن، در بهــار ســال ۱۴۰۳ نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل، در 

مجــموع 78۱/5 هــزار نفــر بــه جمعیــت در ســن کار افزوده شــده کــه سهــم 
 ) نفــر ترتیــب ۴8/5 درصــد )۳79/2 هــزار  بــه  ایــن مقــدار  از  زنــان  و  مــردان 
در   ۱۴۰۳ ســال  بهــار  در  اســت.  بــوده   ) نفــر هــزار   ۴۰2/۳( درصــد   5۱/5 و 
مقایســه بــا بهــار ســال ۱۴۰2، حــدود ۳5۰/۴ هــزار نفــر بــه جمعیــت فعــال 
اضافــه شــده اســت کــه حــدود ۴۴/8 درصــد از جمعیــت اضافهشــده در ســن 
کار را پوشــش میدهــد. در ایــن میــان، 2۳5/۴ هــزار نفــر از آنهــا )معــادل 67/2 
ــی  ــرد و مابق ( م ــتر ــاله و بیش ــده ۱5 س ــال اضافهش ــت فع ــد از کل جمعی درص
زن بودهانــد. بــر ایــن اســاس، از کل جمعیــت در ســن کار کــشور در فصــل بهــار 
ــا فصــل  ــد کــه در مقایســه ب ســال ۱۴۰۳، معــادل ۴۱/2 درصــد فعــال بودهان
خ بــرای  مشــابه ســال گذشــته بــدون تغییــر بــوده اســت. بــا ایــن حــال ایــن نر
زنــان تنهــا ۱۴/۳ درصــد بــوده و از همیــن جمعیــت انــدک ۴/7 میــلیون نــفری 
ــه پیــدا کــردن   حــدود ۴/۰ میــلیون نفــر موفــق ب

ً
ــه کار نیــز صرفــا ــان مایــل ب زن

شــغل شــدهاند. در ســالهای ۱۴۰۱ و ۱۴۰2، پــس از مدتهــا بــر جمعیــت 
زنــان فعــال افزوده شــد، در حالــی کــه در ســالهای قبــل از آن بــه طور مســتمر 
بــر جمعیــت زنــان در ســن کار افزوده شــده و از جمعیــت زنــان فعــال کاســته 
ــان کشورمــان  ــود. در بهــار ســال ۱۳97 حــدود 5/6 میــلیون نفــر از زن شــده ب
تــوان و تمایــل بــه انجــام کار داشــتند، در حالــی کــه ایــن رقــم در زمســتان ســال 
۱۴۰۰ بــه ۴/۱ میــلیون نفــر تــنزل یافتــه بــود. در ســالهای ۱۴۰۱ و ۱۴۰2، 
ــازار کار صعــودی شــد و بــه ترتیــب بــه  حــدود  رونــد جمعیــت زنــان فعــال در ب
ــل  ــم در فص ــن رق ــت ای ــد و در نهای ــر رسی ــلیون نف ــر و ۴/5 می ــلیون نف ۴/۳ می

نخســت ســال ۱۴۰۳ بــه حــدود ۴/7 میــلیون نفــر بالــغ شــد.

از حــدود 2۴/7 میــلیون نفــر شــاغل در بهــار ۱۴۰۳، 52/۴ درصــد از آنهــا در 
بخــش خدمــات، ۳۳/۰ درصــد در بخــش صنعــت و مابقــی )۱۴/5 درصــد( 
در بخــش کشــاورزی مشــغول بودهانــد. اشــتغال بخشــی از ایــن جمعیــت 
بــه اصــطلاح ناقــص بــوده اســت، بــه ایــن معنــی کــه بــه دلایــل اقتصــادی نظیــر 
افــت تولیــد یــا ماننــد آن، کمتــر از ۴۴ ســاعت در هفتــه کار کردهانــد، در حالــی 
کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بودهانــد. در بهــار ۱۴۰۳ حــدود 2/۰ 
میــلیون نفــر معــادل 7/9 درصــد از جمعیــت شــاغل، دارای اشــتغال ناقــص 
بودهانــد کــه ۰/۴ واحــد درصــد نســبت بــه بهــار ســال ۱۴۰2 کاهــش یافتــه 
اســت. جــدول ۴ برخــی شــاخصهای مهــم بــازار کار کــشور را در بهــار ۱۴۰۳ بــا 

فصــل مشــابه ســال ۱۴۰2 مقایســه میکنــد
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کار
ی 

رو
 نی

زار
با

 شاخص های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای ج.عیت 15 ساله و بیشتر. 4جدول 
بهار 1403بهار 1402

 زنمردکل زنمردکل

مشارکت اقتصادی جمعیت ۱5 ساله و بیشتر
خ )درصد( ۴۱/268/۳۱۴/۱۴۱/268/۳۱۴/۳نر

) 26/52۱/9۴/526/822/2۴/7تعداد )میلیون نفر

 اشتغال جمعیت ۱5 ساله و بیشتر
۳7/86۳/7۱2/۰۳8/۰6۴/۰۱2/۱نسبت )درصد(

) 2۴/۳2۰/۴۳/92۴/72۰/8۴/۰تعداد )میلیون نفر

بیکاری جمعیت ۱5 ساله و بیشتر
خ )درصد( 8/26/8۱۴/87/76/2۱5/۰نر

) 2/2۱/5۰/72/۱۱/۴۰/7تعداد )میلیون نفر

بیکاری جوانان ۱8 تا ۳5 ساله
خ )درصد( ۱5/5۱2/826/2۱5/۰۱2/225/۴نر

) ۱/5۱/۰۰/5۱/۴۰/9۰/5تعداد )میلیون نفر

غالتحصیلان آموزش عالی بیکاری فار
خ )درصد( ۱2/۱8/۱2۱/۰۱۱/67/82۰/۰نر

) ۰/9۰/۴۰/5۰/9۰/۴۰/5تعداد )میلیون نفر

8/۳9/۰۴/۴7/98/5۴/6 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(

) 6۴/۳۳2/۱۳2/265/۰۳2/5۳2/6جمعیت ۱5 ساله و بیشتر )میلیون نفر

ح آمارگیری نیروی کار در بهار ۱۴۰۳ مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طر
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قی.ت ها و تورم . 3

خ تورم ســالانه مصــرف کننــده کــه  بــر اســاس آخریــن گــزارش مرکــز آمــار از شــاخص قیمــت مصرفکننــده بــر مبنــای ســال پایــه ۱۴۰۰، نر
۴۰ درصــد رسیــده بــود، بــه رونــد کاهشــی خــود در بهار و تابســتان امســال نیــز ادامــه داد و در شهریور ۱۴۰۳  در فروردیــن ۱۴۰۳ بــه زیــر
خ  خ تورم ســالانه مصرفکننــده از ســال ۱۴۰۰ بــه بعــد اســت. از سوی دیگــر رونــد افزایشــی نر بــه ۳۴/2 درصــد رسیــد کــه کمتریــن نر
خ در پایــان تابســتان  مــاه معکــوس شــد و ایــن نر تورم نقطهبهنقطــه مصرفکننــده کــه از اردیبهشــتماه امســال آغــاز شــده بــود از تیر
خ تورم ماهانــه مصرفکننــده از ابتــدای تابســتان وارد رونــدی کاهشــی شــد و ایــن  رقــم ۳۱/2 درصــد را ثبــت کــرد. بــه همیــن ترتیــب نر
خهــای تورم مصرفکننــده را از ابتــدای ۱۴۰۱ تــا پایــان تابســتان ۱۴۰۳ بــه  فصــل را بــا رقــم ۱/7 درصــد بــه پایــان رســاند. نمــودار 5 نر

تصویــر میکشــد. 

نرخ های تورم مصرف کننده از ابتدای 1401 تا پایان تابستان 1403 . 5ن.1دار 

، شهریور ۱۴۰۳  مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخصهای قیمت، شاخص قیمت مصرفکننده خانوارهای کل کشور

تورم  خ  نر بود،  شده  آغاز   ۱۴۰۱ خردادماه  از  که  افزایشی  روند  ادامه  در 
در  و  کرد  عبور  درصد   ۴۰ مرز از   

ً
مجددا  ۱۴۰۱ پاییز  از  مصرفکننده  سالانه 

اردیبهشت ۱۴۰2 به مرز 5۰ درصد هم رسید، اما از خرداد آن سال دوباره 
 ۴۰ وارد روندی کاهشی شد و در فرورین ۱۴۰۳ پس از یک سال و نیم به زیر
خ تورم سالانه مصرفکننده  درصد فرو افتاد. در ادامه این روند کاهشی، نر
در تیرماه و مردادماه امسال به ترتیب به ۳5/5 درصد و ۳۴/8 درصد رسید 
از  که همگی  پایان رساند  به  با ۳۴/2 درصد  را  تابستان امسال  نهایت  و در 
 ۱2 حدود   ۱۴۰2 تابستان  مشابه  ماههای  به  منتهی  سالانه  تورم  خهای  نر
خ تورم سالانه مصرفکننده را می توان  واحد درصد کمترند. روند کاهشی نر
مقداری  کنترل  سیاست  به  زیادی  حد  تا  تورمی،  انتظارات  بهبود  بر  علاوه 
ترازنامه بانکها نسبت داد که از سال ۱۴۰۰ به این سو اجرایی شده است. 
خ  بر اساس آخرین گزارش بانک مرکزی از متغیرهای عمده پولی، میانگین نر
رشد ماهانه نقدینگی در سال ۱۴۰2 و سه ماهه اول سال ۱۴۰۳ از سقف 
تعیینشده برای رشد ترازنامه بانکها کمتر بوده که این امر حاکی از تحقق 
 ، خ تورم بوده است.۱ از سوی دیگر اهداف بانک مرکزی در راستای کاهش نر
 ۳۰/9 کف  به   ۱۴۰۳ فرورین  در  که  مصرفکننده  نقطهبهنقطه  تورم  خ  نر
درصدی خود در سه سال اخیر رسیده بود، پس از سه ماه افزایش نسبی و 
 وارد روندی کاهشی 

ً
رسیدن به سطح  ۳2/2 درصد در تیرماه ۱۴۰۳، مجددا

ترتیب به ۳۱/6 درصد و ۳۱/2  به  و در مردادماه و شهریورماه امسال  شد 

1. مراجعه کنید به متغیرهای پ1لی و اعتباری در بخش پنجم این گزارش

خ تورم نقطهبهنقطه در سه ماه تابستان  ، نر درصد فروافتاد. به عبارت دیگر
امسال نسبت به ماههای مشابه تابستان ۱۴۰2 به ترتیب 7/۱، 8/2 و 8/۳ 
خ تورم ماهانه مصرفکننده نیز که از اسفند  واحد درصد کاهش داشت. نر
۱۴۰2 وارد روندی افزایشی شده بود، از ابتدای تابستان تغییر جهت داد و 
ماه به 2/2 درصد، در مردادماه به 2/۰ درصد و در شهریورماه به ۱/7  در تیر

درصد رسید.

گروههای دوازدهگانه سبد  به تفکیک  بررسی شاخص قیمت مصرفکننده 
 ۱۴۰۰ پایه  سال  اساس  بر  کشور  خانوارهای  مصرفی  خدمات  و  کالاها 
 ۴5/۳ با  رستوران  و  هتل  گروه   ۱۴۰۳ سال  شهریور  در  که  میدهد  نشان 
درصد   29/۰ با  آشامیدنیها  و  خوراکیها  گروه  و  بیشترین  دارای  درصد 
بوده است. همچنین  بررسی  در دوره مورد  تورم سالانه  خ  نر کمترین  دارای 
خ تورم ماهانه در شهریور ۱۴۰۳ مربوط به گروه آموزش با ۳/۳  بیشترین نر
در  است.  بوده  درصد   ۰/5 با  ارتباطات  گروه  به  مربوط  آن  کمترین  و  درصد 
مسکن،  گروه  امسال  شهریور  در  نیز  نقطهبهنقطه  تورم  خهای  نر میان 
خ و گروه  گاز و سایر سوختها با ۴۱/5 درصد دارای بیشترین نر آب، برق، 
خهای  نر بررسی  است.  بوده  خ  نر کمترین  دارای  درصد   2۱/۰ با  ارتباطات 
ضریب  اساس  بر  مصرفی  خدمات  و  کالاها  سبد  مختلف  گروههای  تورم 
سالانه  تورم  خ  نر امسال،  تابستان  طول  در  که  میدهد  نشان  آنها  اهمیت 
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در  وزن  بیشترین  دارای  که  سوختها  سایر  و  گاز  برق،  آب،  مسکن،  گروه 
سبد مصرفی است به طور مداوم اما آهسته رشد کرده و از ۴۰/۳ درصد در 
ماه افزایش یافته است. برخلاف این گروه،  ماه به ۴۰/9 درصد در شهریور تیر
خ تورم سالانه گروه خوراکیها و آشامیدنیها که از نظر ضریب اهمیت در  نر
رتبه دوم سبد مصرفی قرار دارد، دارای روند کاهشی ملایمی بوده و از ۳۱/۳ 
ماه امسال به 29/۰ درصد در شهریور کاهش یافته است. باید  درصد در تیر
توجه داشت که بیش از 7۰ درصد از سبد مصرفی سهدهک پایین هزینهای 
خهای تورم  را این دو گروه اصلی سبد مصرفی به خود اختصاص دادهاند. نر
ماهانه به تفکیک دهکهای هزینهای در تابستان امسال نشان میدهد به 

2. بــر اســاس آمــار شــاخص قی.ــت ت1لیدکننــده کــه بــه صورت فصلــی از سوی مرکــز آمــار ایــران منتشــر میشــ1د، نرخ تورم ســالانه ت1لیدکننــده منتهــی بــه پایــان بهــار 1403 معــادل 38/4 درصــد محاســبه مــی شــ1د کــه بــا نرخ 
متناظــر 29/7 درصــدی بــر اســاس آمــار بانــک مــرکزی بــه طور معنــاداری تفــاوت دارد.

برای سه دهک  آشامیدنیها و دخانیات  خ تورم خوراکیها،  نر تیرماه،  جز در 
که  بالاتر بوده  از دهکهای  ماه بیشتر  اول هزینهای در مردادماه و شهریور
تابستان  پایانی  ماه  دو  در  اول  دهک  سه  بر  بیشتر  هزینهای  فشار  از  حاکی 
تابستان  ماههای  همه  در  ایران،  آمار  مرکز  گزارش  آخرین  اساس  بر  است. 
بلوچستان  و  سیستان  استان  و  بیشترین  دارای  اصفهان  استان  امسال، 
خ تورم سالانه مصرفکننده در بین استانهای کشور بوده  دارای کمترین نر
خهای تورم مصرفکننده دوازده گروه  اصلی سبد کالاها و  است. جدول 5 نر
آنها از بیشترین به کمترین در  خدمات مصرفی را به ترتیب ضرایب اهمیت 

شهریور ۱۴۰۳ ارایه میکند.  

 نرخ تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خان1ارهای کشور در شهریور 1403 )درصد(. 5جدول 

ح ضریب اهمیتشر
خ تورم نر

دوازده ماههنقطه به نقطهماهانه

100/001/731/234/2شاخص کل 

۳6/۱۱2/9۴۱/5۴۰/9مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوختها
28/82۰/92۳/829/۰خوراکیها و آشامیدنیها 

8/9۳۰/628/929/۴حمل و نقل 
6/68۱/227/8۳2/6بهداشت و درمان 

۴/52۱/6۳۰/۳۳8/5پوشاک و کفش
۴/۴2۱/8۳۴/7۳6/۴کالاها و خدمات متفرقه 

۴/۴۰۱/82۴/629/6مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 
2/۴۱۰/52۱/۰۱9/۱ارتباطات

۱/۳5۱/7۳2/8۴5/۳هتل و رستوران
۰/88۳/۳۴۰/۰۴۰/7آموزش

۰/872/628/2۳5/8تفریح و فرهنگ
۰/62۰/825/9۳5/۳دخانیات 

مأخذ: مرکز آمار ایران، دادهها و اطلاعات آماری، شاخصهای قیمت، شهریور ۱۴۰۳ 

آخریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت تولیدکننــده در زمــان تهیــه 
ایــن گــزارش مربــوط بــه بهــار ۱۴۰۳ اســت، حــال آن کــه آمــار بانــک مــرکزی از 
مــاه ۱۴۰۳ را پوشــش داده اســت. بــر اســاس  شــاخص مــذکور تــا پایــان تیر
خ  خ تورم ســالانه تولیدکننــده بــه عنــوان متغیــر پیشــران نر آمــار بانــک مــرکزی نر
تورم مصرفکننــده در ادامــه رونــد کاهشــی خــود کــه از زمســتان ۱۴۰2 آغــاز 
شــده بــود، در پایــان بهــار امســال بــه زیــر۳۰ درصــد فرو افتــاد و در خردادمــاه و 
خ  مــاه امســال بــه ترتیــب بــه 29/7 درصــد و 29/۰ درصــد رسیــد. کاهــش نر تیر
تورم ســالانه تولیدکننــده بــه زیــر ۳۰ درصــد از پایــان بهــار امســال در مقایســه بــا 

خهــای بــالای 8۰ درصــدی آن در ســال ۱۴۰۰ تغییــر قابــل توجهــی اســت کــه  نر
تــا حــد زیــادی ناشــی اجــرای سیاســت کنــترل مقــداری ترازنامــه بانکهــا ، بهبــود 
ــازار  خ ارز در ب ــبی نر ــات نس ــر ثب ــارت در اث ــان تج ــل جری ــی و تسهی ــارات تورم انتظ
خ تورم تولیدکننــده مرکــز آمــار ایــران از نظــر مقــداری بیشــتر  اســت. اگرچــه آمــار نر
از اعــداد اعلامــی بانــک مــرکزی اســت2، امــا آمــار گزارششــده از سوی هــر دو 
خ تورم تولیدکننــده اســت. در صورت  نهــاد حاکــی از رونــد مشــابهی از تغییــرات نر
خ تورم مصرفکننــده در  خ تورم تولیدکننــده، کاهــش نر تــداوم رونــد کاهشــی نر

ماههــای پیــش رو دور از ذهــن نخواهــد بــود.
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تراز پرداخت ها. 4

در زمــان تهیــه ایــن گــزارش، آخریــن آمــار منتشرشــده از تــراز پرداختهــای کــشور مربــوط بــه پایــان ســال ۱۴۰2 بــوده کــه در گــزارش 
 ، قبلــی از ایــن مجموعــه بــا عنــوان »گــزارش فصلــی تحــولات اقتصــاد ایــران، بهــار ۱۴۰۳« مورد بررســی قــرار گرفتــه و جهــت پرهیــز از تکــرار

 بــه آمارهــای جدیــد از تجــارت گمرکــی کــشور پرداختــه شــده اســت.   
ً
در ایــن بخــش صرفــا

 7۰/۳ حــدود   ۱۴۰۳ ســال  نخســت  نیمــه  در  گمــرک،  آمارهــای  اســاس  بــر 
میــلیون تــن کالای غیرنفتــی بــه ارزش تقریبــی 25/8 میلیــارد دلار از کــشور 
صــادر و حــدود ۱8/۳ میــلیون تــن بــه ارزش تقریبــی ۳2/6 میلیــارد دلار بــه 
کــشور وارد شــده اســت. بنابرایــن، کــسری تــراز تجــاری گمرکــی کــشور از حــدود 
6/۴ میلیــارد دلار در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰2 بــه حــدود 6/8 میلیــارد دلار 

در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ افزایــش یافتــه اســت.

و  وزنــی  لحــاظ  بــه  کــشور  کالایی  صــادرات   ،۱۴۰۳ ســال  نخســت  نیمــه  در 
افزایــش ۳/5 درصــدی و 6/5 درصــدی مواجــه شــده  بــا  ترتیــب  بــه  ارزشــی 
اســت. بنابرایــن متوســط قیمــت صادراتــی کالاهــا از حــدود ۳56 دلار بــه ازای 
هــر تــن در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰2 بــه حــدود ۳66 دلار بــه ازای هــر تــن 
، طــی  از سوی دیگــر در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ افزایــش یافتــه اســت. 
نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳، واردات کالایی کــشور بــه لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه 
ترتیــب بــا افزایــش 2/8 درصــدی و 6/6 درصــدی همــراه بــوده اســت. بنابرایــن 
تــن در نیمــه  از حــدود ۱,72۱ دلار در هــر  متوســط قیمــت وارداتــی کالاهــا 
ــه حــدود ۱,78۳ دلار در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳  نخســت ســال ۱۴۰2 ب
رسیــده اســت. بــه ایــن ترتیــب، متوســط قیمــت هــر تــن کالای وارداتــی بیــش 
از چهــار برابــر متوســط قیمــت هــر تــن کالای صادراتــی کــشور اســت. یکــی از 
دلایــل پاییــن بــودن متوســط قیمــت کالاهــای صادراتــی نســبت بــه متوســط 
قیمــت کالاهــای وارداتــی، صــادرات کالاهــای بــا ارزش افزوده پاییــن خــام یــا 
نیمهخــام در کــشور اســت. از آنجــایی کــه بــرای تولیــد ایــن کالاها فنــاوری بالایی 
ــدک  ــی ان ــای بینالملل ــا در بازاره ــذیری آنه ــوان رقابتپ ــده، ت ــه نش ــه کار گرفت ب
بــه هزینههــای پایینتــر منابــع طبیعــی و انســانی اســت.   وابســته 

ً
و عمدتــا

البتــه سیاســتهای ارزی کــشور نیــز تشویقکننــده کماظهــاری در صــادرات 
ــالا در  ، نســبت تمرکــز ب و بیشاظهــاری در واردات بــوده اســت. از طــرف دیگــر
ــه  ــرده و ب ــاد ک ــادرات ایج ــعه ص ــایی را در توس ــی، محدودیته ــد صادرات مقاص
تبــع آن، علاوه بــر عــدم امــکان بهرهمنــدی از مزایــای تجــارت بــا ســایر کشورهــا، 

و  سیاســی  تحــولات  بــه  نســبت  کــشور  صادراتــی  درآمدهــای  آسیبپــذیری 
اقتصــادی شــرکای تجــاری افزایــش یافتــه اســت.

همچنیــن در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳، یکصــد شــرکت اول صادرکننــده 
 تــن کالا بــه ارزش ۱6 میلیــارد و 55  کــشور حــدود ۳7 میــلیون و 676 هــزار
میــلیون دلار صــادر کردهانــد کــه 5۳/6 درصــد از وزن و 62/۳ درصــد از ارزش 
کل صــادرات ایــن مــدت را بــه خــود اختصــاص دادهانــد. صــادرات ایــن یکصــد 
شــرکت در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نســبت بــه دوره مشــابه ســال گذشــته 
بــه لحــاظ ارزشــی و وزنــی بــه ترتیــب ۱7/5 درصــد و ۱9/۴ درصــد رشــد را نشــان 
، صــادرات ســایر صادرکننــدگان بــا 9 میلیــارد و 7۰2  میدهــد. از سوی دیگــر
میــلیون دلار در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نســبت بــه دوره مشــابه ســال 
ــار  ــوان اظه ــف میت ــن وص ــا ای ــت. ب ــته اس ــدی داش ــش 9/7 درص ــته کاه گذش
کــرد کــه صــادرات کــشور نــه تنهــا در زمینــه تقاضــا بــا مشــکل تمرکــز بــالا و 
کشورهــای محــدود طــرف تجــارت مواجــه اســت، بلکــه در خصــوص عرضــه نیــز 
بــا ریســک تمرکــز بــالا و تــنوع محــدود مواجــه اســت و ایــن ریســک در ســال 
مجــموع  در   ،۱۴۰۳ ســال  نخســت  نیمــه  در  اســت.  شــده  تشــدید   ۱۴۰۳
5/7 میــلیون تــن محصــولات فــولادی و مصنوعــات آن بــه ارزش 2/9 میلیــارد 
دلار از کــشور صــادر شــده کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته بــه 
لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب ۱۳/۱ درصــد و ۱۳/6 درصــد کاهــش یافتــه 
اســت. همچنیــن در ایــن مــدت در مجــموع 28/۱ میــلیون تــن محصــولات 
پتروشیمــی بــه ارزش ۱۱/۳ میلیــارد دلار صــادر شــده کــه بــه لحــاظ وزنــی و 
ــت. در  ــه اس ــش یافت ــد افزای ــد و 8/6 درص ــدود 7/۳ درص ــب ح ــه ترتی ــی ب ارزش
بــه ارزش ۴۳8  ایــن مــدت، در مجــموع 22 هــزار و 26۴ خــودروی ســواری 
میــلیون و 668 هــزار دلار بــه کــشور وارد شــده اســت، در حالــی کــه در مــدت 
ارزش ۳6  بــه  یــک هــزار و 7۳6 خــودرو  گذشــته در مجــموع  مشــابه ســال 
میــلیون و 565 هــزار دلار بــه کــشور وارد شــده بــود. آمــار تجــارت خارجــی کــشور 

در نیمــه نخســت ســالهای ۱۴۰2 و ۱۴۰۳ در جــدول 6 آمــده اســت.

تجارت گ.رکی کشور در نی.ه نخست سال های 1402 و 1403. وجدول 
درصد تغییراتنیمه نخست 1403نیمه نخست 1402

وزن 
)هزار تن(

ارزش 
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
)دلار هر تن(

وزن 
)هزار تن(

ارزش
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
ارزشوزن)دلار هر تن(

67,99۴2۴,۱9۱۳567۰,۳۴225,758۳66۳/56/5صادرات

۱7,76۳۳۰,57۰۱,72۱۱8,269۳2,57۳۱,78۳2/86/6واردات

3/76/8-6,815-52,073-6,379-50,231تراز بازرگانی گمرکی

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران
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متحــده  امــارات  عــراق،  چیــن،  کشورهــای   ،۱۴۰۳ ســال  نخســت  نیمــه  در 
ارزش  کل  از  درصــدی   7۴/8 سهــم  بــا   

ً
مجموعــا افغانســتان  و  ترکیــه  عربی، 

، بــه ترتیــب پنــج مقصــد اصلــی صادراتــی کــشور بــه  صــادرات گمرکــی کــشور
شــمار میرونــد. در ایــن مــدت صــادرات گمرکــی بــه مقصــد چیــن بالــغ بــر 7/2 
میلیــارد دلار بــوده تــا سهــم 27/8 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران 
در اختیــار چیــن باشــد. عــراق بــا 5/2 میلیــارد دلار و سهــم 2۰/2 درصــدی، 

امــارات متحــده عربی بــا  ۳/۴ میلیــارد دلار و سهــم ۱۳/۳ درصــدی، ترکیــه بــا 
2/۴ میلیــارد دلار و سهــم 9/۳ درصــدی و افغانســتان بــا ۱/۱ میلیــارد دلار و 
سهــم ۴/2 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران، در جایگاههــای بعــدی 
شــرکای اصلــی صادراتــی کــشور قــرار گرفتهانــد. نمــودار 6 ترکیــب مقاصــد اصلــی 

صادراتــی ایــران را در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نشــان میدهــد.

ترکیب مقاصد اصلی صادراتی کشور در نی.ه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گ.رکی )درصد(. ون.1دار 

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳، کــشور امــارات متحــده عربی بــا اختصــاص 
رقمــی بالــغ بــر ۱۰/۰ میلیــارد دلار و سهمــی در حــدود ۳۰/6 درصــد از کل ارزش 
، در جایــگاه نخســت کشورهــای صادرکننــده کالا بــه ایــران قــرار  واردات کــشور
گرفتــه اســت. همچنیــن کشورهــای چیــن بــا 8/5 میلیــارد دلار و سهــم 26/۰ 
درصــدی، ترکیــه بــا 5/۱ میلیــارد دلار و سهــم ۱5/7 درصــدی، آلمــان بــا ۱/2 
میلیــارد دلار و سهــم ۳/8 درصــدی و روسیــه بــا حــدود 797 میــلیون دلار و 

سهــم 2/۴ درصــدی از کل ارزش واردات کالا بــه ایــران، بــه ترتیــب جایگاههــای 
بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی را در اختیــار دارنــد. ایــن پنــج کــشور در مجــموع 
سهــم 78/5 درصــدی از کل ارزش کالاهــای واراداتــی ایــران را بــه خود اختصاص 
دادهانــد. نمــودار 7 ترکیــب مبــادی اصلــی وارداتــی کــشور را طــی نیمــه نخســت 

ســال ۱۴۰۳ نشــان میدهــد.

ترکیب شرکای اصلی وارداتی ایران در نی.ه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گ.رکی )درصد(. 7ن.1دار 

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران
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بازار ارز. 5

اگرچــه تابســتان ۱۴۰۳ نیــز ماننــد فصــل بهــار آبســتن تحــولات سیاســی داخلــی و بینالمللــی مهمــی بــود، امــا بــه طور کلــی بــازار آزاد ارز 
ایــران در تابســتان امســال در مقایســه بــا فصــل بهــار شــاهد نوســان کمــتری بــود. قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران کــه تابســتان 
ســال ۱۴۰۳ را بــا رقــم 592 هــزار و 8۰۰ ریــال آغــاز کــرده بــود، در نهایــت ایــن فصــل را بــا رقــم 592 هــزار و ۳۰۰ ریــال بــه پایــان رســاند. 
میانگیــن قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در تابســتان ســال جــاری حــدود 59۳ هــزار ریــال بــود کــه نســبت بــه میانگیــن 6۱۱ 
هــزار ریالــی آن در بهــار امســال حــدود ۳ درصــد کاهــش و نســبت بــه میانگیــن ۴9۳ هــزار ریالــی آن در تابســتان ســال ۱۴۰2 حــدود 2۰ 
درصــد افزایــش نشــان میدهــد. نمــودار 8 تحــولات قیمــت دلار آمریــکا بــر حســب ریــال ایــران را در بازارهــای مختلــف در ســال ۱۴۰2 و 

دو فصــل نخســت ســال ۱۴۰۳ بــه تصویــر میکشــد. 

نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف. 8ن.1دار 

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

ریاســت  چهاردهــم  دوره  زودهنــگام  انتخابــات  بــا  مقــارن   ۱۴۰۳ تابســتان 
انتخاباتــی و  ایــن میــان شــعارهای نامزدهــای  بــود و در  ایــران  جــمهوری در 
رویکردهــای سیاســی و اقتصــادی آنهــا تــا حــدی واکنــش بازارهــای مختلــف 
ح شــدن شــعارهایی مبنــی بــر تعامــل  را بــه همــراه داشــت. بــه دنبــال مــطر
، تلاش بــرای رفــع تحریمهــای اقتصــادی و همچنیــن اذعــان  بینالمللــی بیشــتر
بــه لزوم عضویــت در گروه ویــژه اقــدام مالــی۱، انتظــارات فعــالان بــازار ارز نیــز 
تیــر  انتخابــات در ۱6  نتیجــه دور دوم  اعلام  بــه دنبــال  کمــی تعدیــل شــد. 
مــاه در محــدوده  ۱۴۰۳،  قیمــت دلار آمریــکا در بــازار آزاد کــه در نیمــه اول تیر
6۰۰ هــزار ریــال در نوســان بــود وارد رونــدی کاهشــی شــد و در روزهــای پایانــی 
 
ً
آن مــاه بــه حــدود 572 هــزار ریــال نیــز فرو افتــاد، اگرچــه پــس از آن مجــددا
ــه دنبــال ترور رییــس دفتــر سیاســی تشــکیلات  وارد رونــدی افزایشــی شــد. ب
رییــس  تحلیــف  مراســم  برگــزاری  از  پــس  تهــران  در  فلســطین2  خودگــردان 
جــمهور جدیــد ایــران در ۱۰ مــرداد ســال جــاری و احتمــال بروز جنــگ، فضــای 
بدبینــی بــار دیگــر بــر بازارهــا ســایه انداخــت و قیمــت دلار آمریــکا در بــازار آزاد 
تــا اواســط تابســتان از 6۱۰ هــزار ریــال هــم فراتــر رفــت. بــا ایــن حــال، بــا توجــه 

1 .  F i n a n c i a l  A c t i o n  T a s k  F o r c e  ) F A T F (
2. اس.اعیل عبدالسلام اح.د هنیه

3. مراجعه کنید به »گزارش فصلی تح1لات اقتصاد ایران، بهار 1403« قابل دسترس در وب سایت بانک خاورمیانه به آدرس:
https://www.middleeastbank.ir/uploads/meb-quarterly-report-iran-economy-1403-spring.pdf

4. مراجعه کنید به متغیرهای پ1لی و اعتباری در بخش پنجم ه.ین گزارش.

بــه عــدم درگیری نظامــی مســتقیم بیــن ایــران و اســراییل و برقــراری آرامــش 
خ بــرابری دلار آمریــکا در برابــر ریــال اندکــی کاهــش یافــت و در  ، نر نســبی در بــازار
5 هفتــه پایانــی تابســتان در ســطوح کمتــر از 6۰۰ هــزار ریــال باقــی مانــد. بایــد 
توجــه داشــت کــه در واکنــش بــه رویدادهــای سیاســی در بهــار امســال، قیمــت 
ــموع  ــا در مج ــود.۳ ام ــه ب ــش یافت ــز افزای ــال نی ــزار ری ــا مرز 7۰۰ ه ــکا ت دلار آمری
میتــوان ادعــا کــرد کــه در پی افزایــش عرضــه ارز توســط بانــک مــرکزی، ایــن بــازار 
ثبــات نســبی را در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ تجربــه کــرده اســت. آخریــن آمــار 
بانــک مــرکزی از متغیرهــای عمــده پولــی تــا پایــان خــرداد ۱۴۰۳ نشــان میدهــد 
کــه معــادل دلاری خالــص داراییهــای خارجــی ایــن نهــاد پولــی در پایــان بهــار 
امســال نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل از آن حــدود ۳۰ درصــد کاهــش 
یافتــه۴ کــه بــه معنــی تلاش بازارســاز بــرای جلــوگیری از افزایــش بیشــتر قیمــت 
ــت.  ــته اس ــه داش ــم ادام ــتان ه ــل تابس ــن روال در فص ــالاً ای ــوده و احتم دلار ب
خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد را در پنــج فصــل  جــدول 7 رونــد نوســان نر

اخیــر نشــان میدهــد.
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ارز
زار 

با

نرخ اس.ی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد. 7جدول 
خمیانگین خبالاترین نر ضریب تغییراتانحراف معیارپایینترین نر

59۳,6۴26۱6,9۱۰572,2۰۰۱۰,96۱۰/۰2تابستان ۱۴۰۳

6۱۱,62۰695,۰۰۰568,5۰۰27,926۰/۰5بهار ۱۴۰۳

55۴,۴۰۱6۰9,2۰۰۴99,۴9۰۳۴,۳۰5۰/۰6زمستان ۱۴۰2

5۰6,25۴52۱,5۰۰۴92,۴۱۰6,95۴۰/۰۱پاییز ۱۴۰2

۴9۳,65۴5۰8,6۱۰۴8۳,۱۰۰5,۰۴5۰/۰۱تابستان ۱۴۰2

، محاسبات تحقیق مأخذ: بانک مرکزی ایران، شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

ــازار متشــکل ارزی کــه تابســتان امســال را  قیمــت اســکناس دلار آمریــکا در ب
بــا ۴58 هــزار ریــال آغــاز کــرده بــود، در پایــان آن فصــل بــه حــدود ۴9۴ هــزار 
خ در فصــل تابســتان همــگام بــا اقدامــات  ریــال رسیــد. افزایــش ملایــم ایــن نر
ــا  ــد ت ــب ش ــکا موج ــکناس دلار آمری خ اس ــترل نر ــرای کن ــازار آزاد ب ــاز در ب بازارس
خ اســکناس دلار  آزاد و نر بــازار  آمریــکا در  خ اســکناس دلار  بیــن نر شــکاف 
بــه طور متوســط  مــاه ســال جــاری  کــه در تیر بــازار متشــکل ارزی  آمریــکا در 
حــدود 28 درصــد بــود، در مردادمــاه بــه حــدود 2۳ درصــد و در شهریورمــاه بــه 
خ  حــدود 2۰ درصــد کاهــش یابــد. شــایان ذکــر اســت شــکاف بیــن ایــن دو نر
در فروردیــن امســال بــه طور متوســط حتــی از ۴5 درصــد نیــز فراتــر رفتــه بــود 
کــه در پی کاهــش تنشهــای منطقــهای رو بــه کاهــش گذاشــت. در همیــن 
خ هــای  راســتا، پــس از تشــکیل کابینــه دولــت جدیــد، کاهــش شــکاف بیــن نر
ح  ارز بــازار آزاد و بــازار متشــکل ارزی بــه عنــوان یکــی از دغدغههــای دولــت مــطر

بــرای  تلاشــی  بتــوان  شــاید  را  شــکاف  ایــن  کاهــش  تــدوام  بنابرایــن  و  شــد 
حرکــت بــه سوی تکنرخــی کــردن ارز و حــذف رانتهــای ناشــی از نظــام ارزی 
چندنرخــی قلمــداد کــرد، اگرچــه همچنــان بــرای واردات برخــی کالاهــای اساســی، 
خ 285 هــزار ریــال بــه واردکننــدگان ایــن اقلام تخصیــص داده  دلار آمریــکا بــا نر
خ بــرابری حوالــه دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی  میشــود. بــه طور مشــابه، نر
نیــز رونــد افزایشــی ملایمــی را در تابســتان ۱۴۰۳ تجربــه کــرد و از حــدود ۴29 
هــزار ریــال در نخســتین روز تابســتان بــه حــدود ۴62 هــزار ریــال در آخریــن روز 
، شــکاف بیــن  آن فصــل رسیــد. بــا در نظــر گرفتــن ثبــات نســبی در بــازار آزاد ارز
خ حوالــه آن در بــازار متشــکل ارزی  خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد و نر نر
، مــرداد و شهریور ســال جــاری  در یــک رونــد کاهشــی بــه ترتیــب در ماه هــای تیــر

بــه حــدود ۳7، ۳۳ و ۳۰ درصــد رسیــد.
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بخش پ1لی و اعتباری. و

آخریــن آمــار بانــک مــرکزی از متغیرهــای پولــی و اعتبــاری در زمــان تهیــه ایــن گــزارش مربــوط بــه خردادمــاه ســال ۱۴۰۳ اســت. بــر ایــن 
اســاس، نقدینگــی بــه عنــوان یکــی از مهمتریــن متغیرهــای پولــی در پایــان بهــار ســال ۱۴۰۳ بــه 8۳,5۳9/9 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد 
خ  کــه نســبت بــه زمــان مشــابه ســال گذشــته 26/8 درصــد و نســبت بــه پایــان ســال ۱۴۰2 معــادل 6/۰ درصــد رشــد کــرده اســت. نر
 بــه 2 درصــد رسیــده کــه همچنــان از ســقف تعییــن شــده بــرای 

ً
رشــد متوســط ماهانــه نقدینگــی نیــز در ســه ماهــه اول ســال جــاری تقریبــا

رشــد ترازنامــه بانکهــا کمتــر اســت. بنابرایــن میتــوان اســتنباط کــرد کــه هــدف سیاســت کنــترل مقــداری ترازنامــه بانکهــا کــه از ســال 
۱۴۰۰ بــه ایــن ســو عملیاتــی شــد، بــه طور نســبی در فصــل بهــار ســال ۱۴۰۳ نیــز بــا موفقیــت محقــق شــده اســت. از جملــه تحــولات 
مهمــی کــه در ارایــه آمــار پولــی و بانکــی بایــد مورد اشــاره قــرار گیــرد، بازنــگری در طبقهبنــدی اجــزای پایــه پولــی اســت کــه در اوایــل تابســتان 
خ تســعیر داراییهــا و بدهیهــای بانــک مــرکزی کــه  ســال جــاری توســط بانــک مــرکزی صورت گرفــت. بــر اســاس طبقهبنــدی جدیــد، نر
خهــای بــازار متشــکل  خ ۴2 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار آمریــکا بــود، از اســفند ســال ۱۴۰2 بــه بعــد بــر مبنــای نر پیشتــر بــر اســاس نر
ــه  ــن ب ــد. همچنی ــده باش ــتفاده ش ــال ۱۴۰2 اس ــان س خ ارز موزون۱ پای ــظور از نر ــن من ــرای ای ــد ب ــر میرس ــه نظ ــت و ب ــش یاف ارزی افزای
ــالا بــردن دقــت و کیفیــت آمارهــای پولــی، طبقهبنــدی اجــزای پایــه پولــی نیــز طبــق الــگوی ســال 2۰۱6 صنــدوق بینالمللــی  منــظور ب
پول2 مورد بازنــگری قــرار گرفــت. البتــه طبقهبنــدی جدیــد تغییــر چندانــی در اعــداد ســر جمــع متغیرهــای عمــده پولــی ایجــاد نکــرده و 

تنهــا اجــزای آنهــا را تحــت تأثیــر قــرار داده اســت. 

( است. 1. نرخ موزون نرخی غیرع.لیاتی و میانگین وزنی قی.ت اسکناس و ح1اله دلار آمریکا در بازار مشتکل ارزی و نرخ مرب1ط به واردات کالاهای اساسی )285,000 ریال به ازای هر دلار
2 .  M o n e t a r y  a n d  f i n a n c i a l  s t a t i s t i c s  m a n u a l  a n d  c o m p i l a t i o n  g u i d e ,  I n t e r n a t i o n a l  M o n e t a r y  F u n d ,  2 0 1 6 .

کــه پایــه پولــی در  آمــار متغیرهــای پولــی در خــرداد نشــان میدهــد  آخریــن 
آخریــن مــاه بهــار ســال جــاری بــه رقــم ۱۱,۱۳۰/۳ هــزار میلیــارد ریــال بالــغ 
شــده کــه نســبت بــه خــرداد ۱۴۰2 معــادل 2۳/۳ درصــد و نســبت بــه اســفند 

۱۴۰2 معــادل 2/۱ درصــد رشــد کــرده اســت. جــدول 8 تغییــرات نقدینگــی و 
پایــه پولــی را بــه همــراه اجــزای تشــکیلدهنده آنهــا در پایــان بهــار ۱۴۰۳ نشــان 

ــد. میده

جزییات نقدینگی و پایه پ1لی و نرخ رشد اجزای آنها )هزار میلیارد ریال-درصد-واحد درصد(. 8جدول 

سهم از رشد در خرداد 1403 نسبت به رشد در خرداد 1403 نسبت بهمانده در پایان   
اسفند 1402خرداد 1402اسفند 1402خرداد 1402خرداد 1403اسفند 1402خرداد 1402

9,028/910,906/311,130/323/32/123/32/1پایه پولی از سمت منابع
۳,۰۱5/2۱8,5۳7/۱۱9,۰8۴/۱5۳2/9۳/۰۱78/۰5/۰خالص داراییهای خارجی بانك مرکزی

۰/۱۱۰/6-۱/۱6۴/۴-6۳5/۴-۱,786/8-628/۳-خالص مطالبات بانك مرکزی از بخش دولتی
۳,۳۳2/۱۴,7۴2/8۴,8۰2/2۴۴/۱۱/۳۱6/۳۰/6مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

۱6/۴۱۰/۰-۱6/7-۳,96۰/۴6,529/65,۴۳7/6۳7/۳سپردههای بخش دولتی نزد بانک مرکزی
9/۴-۱۳/۳۳۰/5-۳,9۳۳/۳7,7۱۳/56,68۴/87۰/۰مطالبات بانك مرکزی از بانكها
۴/۱-۱85/۱-۳/۳--۱۴,۰۰۳/2-۱۳,557/5-2,7۰8/7خالص سایر اقلام بانک مرکزی

۱,۴75/52,۰۴۰/۰2,۳28/857/8۱۴/29/52/6مانده اجرای عملیات سیاست پولی

65,859/778,774/583,539/926/86/0نقدینگی برحسب اجزای تشکیلدهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی

خرداد 1403اسفند 1402
16,947/219,146/420,536/621/27/324/324/6پول

2/2۱/9۱/7-۱,۱99/6۱,۴68/8۱,۴۳5/9۱9/7اسکناس و مسکوک در دست اشخاص
۱5,7۴7/6۱7,677/6۱9,۱۰۰/72۱/۳8/۱22/۴22/9سپرده های دیداری

25۴/۱522/65۴6/۰۱۱۴/8۴/5۰/7۰/6خالص چکها
48,912/559,628/163,003/328/85/775/775/4شبه پول

5,۳۳۳/۳7,6۰۳/58,۰99/۳5۱/96/59/79/7قرضالحسنه پسانداز
۱6,۰8۰/8۱6,865/۴۱7,6۳2/29/6۴/52۱/۴2۱/۱کوتاهمدت 

۱/6۱8/۴۱7/۱-۱/7-۱۴,5۳2/2۱۴,5۰8/7۱۴,28۳/۳یک ساله 
2۰/67/۰5/۳5/۴-5,6۴۳/7۴,۱8۳/5۴,۴78/۳دو ساله 

5,6۴۰/۳۱۴,۳82/9۱6,۳۴2/7۱89/7۱۳/6۱8/۳۱9/6سه ساله 
۳/6۳/68/6۱۳8/9۱۳8/9۰/۰۰/۰چهار ساله 

6۳/965/267/۳5/۳۳/2۰/۱۰/۱پنج ساله 
۱,6۱۴/72,۰۱5/۳2,۰9۱/629/5۳/82/62/5متفرقه

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی
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خ رشــد دوازده ماهــه نقدینگــی کــه در شهریور ۱۴۰۰ بــه ۴2/8 درصــد بالــغ  نر
شــده بــود، از نیمــه دوم آن ســال وارد رونــدی کاهشــی شــد و در فروردیــن 
ســال ۱۴۰۳ بــه کمتریــن ســطح خــود معــادل 2۴/۱ درصــد رسیــد، اگرچــه از آن 
مــاه بــه بعــد وارد رونــدی افزایشــی شــد و در اردیبهشــت و خــرداد امســال بــه 
ترتیــب ارقــام 25/6 درصــد و 26/8 درصــد را بــه ثبــت رســاند. بررســی نقدینگــی 
بــر اســاس اجــزای تشــکیلدهنده آن )پول و شــبهپول( نشــان میدهــد در 
خــرداد ۱۴۰۳ نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل، حجــم پول معــادل 2۱/2 
خ رشــد  درصــد و شــبهپول معــادل 28/8 درصــد رشــد داشــته اســت. علــت نر
ســالانه بیشــتر شــبهپول نســبت بــه پول را میتــوان بــه افزایــش غیررســمی 
خ ســود ســپرده در ماههــای پایانــی ســال ۱۴۰2 و همچنیــن عرضــه اوراق  نر
خ ۳۰ درصــد در بهمــن ۱۴۰2 نســبت داد. امــا  گواهــی ســپرده خــاص بــا نر
خ رشــد  خهــای ســود ســپردههای مــدتدار بانکــی، نر در پی کنــترل مجــدد نر
پول در پایــان خــرداد امســال نســبت بــه پایــان ســال ۱۴۰2 بیشــتر از رشــد 
شــبهپول شــد. بــه ایــن ترتیــب سهــم پول در نقدینگــی در پایــان بهــار ۱۴۰۳ 
بــه 2۴/6 درصــد رسیــد کــه نســبت بــه پایــان ســال ۱۴۰2 اندکی افزایــش یافته 
اســت. بررســی اجــزای شــبهپول نشــان میدهــد کــه در خــرداد ۱۴۰۳ نســبت 
بــه زمــان مشــابه ســال قبــل، ســپردههای دو ســاله حــدود 2۱ درصــد کاهــش 
و در مقابــل ســپردههای ســه ســاله در همیــن مــدت حــدود ۱9۰ درصــد رشــد 
داشــتهاند. رشــد قابــل توجــه ســپردههای ســه ســاله در بــازه زمانــی خــرداد 
خ بالاتــر ایــن ســپرده ها تــوأم بــا عــدم  ۱۴۰2 تــا خــرداد ۱۴۰۳ را میتــوان بــه نر
اعمــال جریمــه برداشــت پیــش از سررسیــد آنهــا توســط برخــی بانکهــا و نیــز 
سررسیــد شــدن بخشــی از ســپردههای دو ســاله و تبدیــل آنهــا بــه ســپردههای 

ســه ســاله در دوره مورد بررســی نســبت داد.
بررســی سهــم اجــزای نقدینگــی نشــان میدهــد مجــموع سهــم پول )اســکناس 
قرضالحســنه  ســپردههای  دیــداری(،  ســپردههای  اضافــه  بــه  مســکوک  و 
پسانــداز و ســپردههای کوتاهمــدت از کل نقدینگــی در پایــان خــرداد امســال 
بــه بیــش از 55 درصــد رسیــده کــه حاکــی از عــدم  تمایــل افراد به ســرمایهگذاری 
خ ســود بالاتــر و حتــی  در قالــب ســپردههای بلندمــدت اســت. بــا وجــود ارایــه نر
ج از دســتورالعمل بانــک مــرکزی بــرای  در پــارهای مــوارد ارایــه امتیازاتــی خــار
ســپردههای ســه ســاله، در پایــان خــرداد امســال همچنــان سهــم ســپردههای 
ســپردههای  سهــم  از  کمتــر  درصــد(   ۱9/6( نقدینگــی  کل  از  ســاله  ســه 
امــر نشــاندهنده  ایــن  از کل نقدینگــی )2۱/۱ درصــد( اســت.  کوتاهمــدت 
افــق ســرمایهگذاری کوتاهمــدت افــراد و تمایــل بــه ســرمایهگذاری در بازارهــای 

پُربازدهتــر اســت.
خ  بــا توجــه بــه تصمیــم مجمــع عمومــی بانــک مــرکزی در خصــوص تغییــر نر
تســعیر داراییهــا و بدهیهــای ارزی ایــن نهــاد پولــی، بــه نظــر میرســد از اســفند 
خ ارز موزون پایــان ســال ۱۴۰2 به ریال  ســال ۱۴۰2 بــه بعــد اقلام مــذکور بــا نر
ــه دادههــای  ــه منــظور افزایــش کیفیــت ارای تبدیــل شــده باشــند. همچنیــن ب
آمــاری، طبقهبنــدی اجــزای پایــه پولــی نیــز بازنــگری و گــزارش اجــزای ایــن متغیــر 
پولــی از ســال ۱۴۰۰ بــه بعــد طبــق طبقهبنــدی جدیــد بروزرســانی شــده اســت. 
بــر اســاس آخریــن دادههــای بانــک مــرکزی از متغیرهــای عمــده پولــی، پایــه 
پولــی در پایــان خــرداد امســال بــه ۱۱,۱۳۰/۳ هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه 
ــی  ــت. بررس ــته اس ــد داش ــد رش ــادل 2۳/۳ درص ــرداد ۱۴۰2 مع ــه خ ــبت ب نس
تحــولات اجــزای پایــه پولــی نشــان میدهــد خالــص داراییهــای خارجــی بانــک 
مــرکزی در خــرداد ۱۴۰۳ نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل از آن بیــش از 6 
خ تســعیر ارز بــوده اســت. همچنیــن  برابــر شــده کــه دلیــل اصلــی آن تغییــر نر
بایــد توجــه داشــت کــه در طبقهبنــدی جدیــد اجــزای پایهپولــی، بــه دلیــل حــذف 

1. در تقسیمبنــدی قدیــم اجــزای پایــه پ1لــی، خالــص داراییهــای خارجــی در خــرداد 1402 معــادل 5,794/2 هــزار میلیــارد ریــال اســت کــه ایــن رقــم پــس از بازنــگری در طبقهبنــدی اجــزای پایــه پ1لــی بــه 3,015/2 هــزار میلیــارد 
ریــال کاهــش یافته اســت.

2. اگــر معــادل دلاری خالــص داراییهــای خارجــی بانــک مــرکزی بــر اســاس نرخ ارز موزون )هــر دلار آمریــکا معــادل 377 هــزار ریــال در پایــان اســفند 1402( محاســبه شــ1د، ایــن متغیــر در پایــان خــرداد 1403 حــدود 50 
میلیــارد دلار بــرآورد شــده کــه در مقایســه بــا رقــم 71 میلیــارد دلاری آن در خــرداد 1402 )بــر اســاس طبقهبنــدی جدیــد بــا نرخ تســعیر 42 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار آمریــکا( حــدود 30 درصــد ک.تــر اســت.

داراییهــای خارجــی غیرقابــل دسترســی و حــذف بدهیهــای ارزی دولــت بــه 
بانــک مــرکزی از زیرمجموعــه داراییهــای خارجــی بانــک مــرکزی و انتقــال آنهــا 
بــه ســایر ســرفصلهای ترازنامــه ایــن بانــک، خالــص داراییهــای خارجــی بانکــی 
مــرکزی از خــرداد ســال ۱۴۰2 و در طبقهبنــدی جدیــد، کاهــش قابــل توجهــی 
را تجربــه کــرده اســت.۱ سهــم خالــص داراییهــای خارجــی بانــک مــرکزی از رشــد 
یــک ســاله 2۳/۳ درصــدی پایــه پولــی در پایــان بهــار ۱۴۰۳ اگرچــه معــادل 
۱78/۰ واحــد درصــد گــزارش شــده، امــا در صورت محاســبه معــادل دلاری 
خ ارز موزون، مشــاهده میشــود خالــص داراییهــای خارجــی  ایــن متغیــر بــا نر
بانــک مــرکزی نــه تنهــا افزایــش نیافتــه، بلکــه در دوره یــک ســاله مورد بررســی 
حتــی حــدود ۳۰ درصــد کاهــش یافتــه کــه از فروش داراییهــای خارجــی بانــک 
مــرکزی بــا هــدف کنــترل بــازار ارز حکایــت دارد.2 از سوی دیگــر بــه منــظور حــذف 
خ جدیــد،  بــا نر اثــر پولــی تســعیر خالــص داراییهــای خارجــی بانــک مــرکزی 
معــادل افزایــش در ارزش ایــن داراییهــا از خالــص ســایر اقلام کاســته شــده 
تــا رقــم آن منفیتــر شــود. بــه ایــن ترتیــب خالــص ســایر اقلام بــا سهــم از رشــد 
بــه عنــوان عامــل  ســالانه منفــی ۱85/۱ واحــد درصــدی در خــرداد ۱۴۰۳، 
کاهنــده پایــه پولــی عمــل کــرده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه مانــده اجــرای 
عملیــات سیاســت پولــی بــه عنــوان یکــی از زیرمجموعههــای خالــص ســایر 
اقلام رشــدی 57/8 درصــدی در ایــن مــدت داشــته و اثــر آن بــر رشــد پایــه پولــی 
مثبــت 9/5 واحــد درصــد بــوده اســت. بنابرایــن اثــر ســایر زیرمجموعه هــای 
خالــص ســایر اقلام بــر رشــد پایــه پولــی معــادل منفــی ۱9۴/6 واحــد درصــد در 
ایــن مــدت بــوده اســت. بــا ایــن حســاب بایــد اذعــان کــرد کــه بدهــی بانکهــا 
خ رشــد ســالانه 7۰/۰ درصــدی  بــه بانــک مــرکزی در پایــان خــرداد ۱۴۰۳ بــا نر
و سهــم از رشــد ۳۰/5 واحــد درصــدی از رشــد ســالانه پایــه پولــی، بــه عنــوان 
عامــل اصلــی رشــد پایــه پولــی در دوره مورد بررســی ایفــای نقــش کــرده اســت. 
از سوی دیگــر خالــص بدهــی بخــش دولتــی در پایــان خــرداد ۱۴۰۳ – بــه علــت 
ــه ســپردههای آن  ــه بانــک مــرکزی نســبت ب رشــد بیشــتر بدهیهــای دولــت ب
نــزد بانــک مــرکزی - بــه عنــوان عامــل کاهنــده رشــد پایــه پولــی بــا سهــم از رشــد 
منفــی ۰/۱ واحــد درصــدی در دوره زمانــی یــک ســاله مورد بررســی عمــل کــرده 

اســت.
بانکــی نشــان  بررســی ترازنامــه تجمیعــی بانکهــا و مؤسســات اعتبــاری غیر
میدهــد کــه دارایی )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقلام زیــر خــط در پایــان 
خــرداد ۱۴۰۳ نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل ۴۳/۳ درصــد و نســبت بــه 
پایــان اســفند ســال ۱۴۰2 معــادل ۱۱/8 درصــد رشــد کــرده اســت. در طــرف 
داراییهــا و در طول دوره یــک ســاله مورد بررســی اقلام داراییهــای خارجــی، 
دولتــی و نیــز ســایر داراییهــا بــا سهــم از رشــدهای بــه ترتیــب  بدهــی بخــش غیر
 ۴۳/۳ رشــد  خ  نر در  را  نقــش  بیشــترین  درصــد  واحــد   9/2 و   ۱۴/8  ،۱5/۱
بانکــی داشــتهاند. شــایان ذکــر  درصــدی داراییهــای بانکهــا و مؤسســات غیر
اســت کــه بــا توجــه بــه بازبینــی طبقهبنــدی اجــزای پایــه پولــی، از ســال ۱۴۰۰ بــه 
 شــامل ســپردههای 

ً
بعــد ســپردههای دیــداری بانکهــا  نــزد بانــک مــرکزی صرفــا

دیــداری ریالــی اســت و ســپردههاي دیــداری ارزي بانکهــا نــزد بانــک مــرکزی بــه 
ســرفصل ســایر داراییهــای بانکهــا منتقــل شــده اســت. در طــرف بدهیهــا، 
ســپردههای بخــش غیردولتــی، وامهــا و ســپردههای ارزی و نیــز ســایر بدهیهــا 
ــه ترتیــب ۱5/7، ۱۳/۳ و 9/5 واحــد درصــد بیشــترین  ــا سهــم از رشــدهای ب ب
نقــش را در رشــد ۴۳/۳ درصــدی بدهیهــای بانکهــا و مؤسســات اعتبــاری 
ــدول 9  ــتهاند. ج ــرداد ۱۴۰۳ داش ــه خ ــی ب ــاله منته ــک س ــی در دوره ی غیربانک
خلاصــه داراییهــا و بدهیهــای بانکهــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی را تــا 

پایــان خــرداد ۱۴۰۳ ارایــه میکنــد. 
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 خلاصه دارایی ها و بدهی های بانک ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(. 9جدول 

ح شر
درصد تغییر خرداد 1403 نسبت بهسهم گروههای بانکی در خرداد 1403مانده در پایان دوره 

خرداد 1402اسفند 1402غیردولتی و غیربانکی تخصصی دولتی تجاری دولتیخرداد 1403اسفند 1402خرداد 1402

110,829/0142,022/3158,822/935,697/723,684/799,440/511/843/3داراییها )به غیر از اقلام زیر خط(
2۱,۰۴5/۴2۳,85۴/۱۳7,8۰7/9۴,929/۰9,۰7۰/82۳,8۰8/۱58/579/6داراییهای خارجی

2۱۴/5۱9۱/92۱9/۴8۱/22۰/6۱۱7/6۱۴/۳2/۳اسکناس و مسکوک
7,6۱۴/89,2۴5/69,۴75/۰2,۴75/762۱/۰6,۳78/۳2/52۴/۴سپرده نزد بانک مرکزی

8,۰76/۳9,7۴9/۴۱۰,8۰6/25,۰9۰/7۱,86۰/۱۳,855/۴۱۰/8۳۳/8بدهی بخش دولتی
52,9۳6/766,5۰9/۰69,۳22/7۱۴,۳8۴/99,68۳/7۴5,29۰/۱۴/2۳۱/۰بدهی بخش غیردولتی

۳/9۴8/9-2۰,9۴۱/۳۳2,۴72/۳۳۱,۱9۱/78,772/22,۴28/5۱9,99۱/۰سایر داراییها
110,829/0142,022/3158,822/935,697/723,684/799,440/511/843/3بدهیها )به غیر از اقلام زیر خط(
6۴,66۰/۱77,۳۰5/782,۱۰۴/۰2۱,۰۴9/97,5۱۴/۳5۳,5۳9/86/227/۰سپردههای بخش غیردولتی

۱۳/۳7۰/۰-۳,9۳۳/۳7,7۱۳/56,68۴/82,۳۳5/7۱,۴۱9/82,929/۳بدهی به بانک مرکزی
۴8۴/۱۳92/۰۱,987/6289/۴۱۴۱/2۱,557/۰۴۰7/۰۳۱۰/6وامها و سپردههای بخش دولتی

778/2۱,۰۳2/92,755/2۱5/85۴/۳-۱,95۱/22,599/6۳,۰۰9/9حساب سرمایه
۱7,7۱5/92۰,۴79/7۳2,۴۱۱/75,۳29/۴7,85۱/۰۱9,2۳۱/۳58/۳8۳/۰وامها و سپردههای ارزی

2/7۴7/7-22,۰8۴/۴۳۳,5۳۱/8۳2,62۴/97,6۱6/۰5,725/5۱9,۴27/9سایر بدهیها
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

ــان خــرداد ۱۴۰۳، کل مانــده  ــر اســاس آخریــن گــزارش بانــک مــرکزی، در پای ب
تــسهیلات اعــطلایی بانکهــا بــه 8۰,۳29/۳ هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه 
نســبت بــه رقــم 57,767/۴ هــزار میلیــارد ریالــی در زمــان مشــابه ســال قبــل 
ســپردهها  مانــده  کل  همچنیــن  اســت.   کــرده  رشــد  درصــد   ۳9/۰ معــادل 
در مــدت مشــابه بــه ۱۰۴,798/5 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نســبت بــه 
خــرداد ســال ۱۴۰2 معــادل ۳7/7 درصــد افزایــش نشــان میدهــد. پــس از 

کســر ســپرده قانونــی بانکهــا نــزد بانــک مــرکزی، نســبت تــسهیلات بــه ســپرده 
در پایــان خــرداد ســال جــاری 8۴/۰ درصــد محاســبه میشــود کــه نســبت بــه 
مقطــع مشــابه ســال گذشــته تــغییری نداشــته اســت. جــدول ۱۰ مانــده کل 
تــسهیلات اعــطلایی و ســپردههای ارزی و ریالــی سیســتم بانکــی را در پایــان 

بهــار ۱۴۰۳ نشــان میدهــد.

 مانده تسهیلات و سپرده های ارزی و ریالی بانک ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال(. 10جدول 
درصد تغییرخرداد 1403خرداد 1402

57,767/۴8۰,۳29/۳۳9/۰تسهیلات
76,۰79/۳۱۰۴,798/5۳7/7سپردهها

68,7۴6/595,562/2۳9/۰سپردهها پس از کسر سپرده قانونی
-8۴/۰8۴/۰نسبت تسهیلات به سپردهها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی

در پنــج مــاه نخســت ســال ۱۴۰۳ معــادل 22,956/7 هــزار میلیــارد ریــال 
تــسهیلات از سوی نظــام بانکــی بــه بخشهــای مختلــف پرداخــت شــده اســت 
بــه مــدت مشــابه ســال ۱۴۰2 معــادل 2۳/9 درصــد افزایــش  کــه نســبت 
یافتــه اســت. در دوره پنــج ماهــه مورد بررســی 75/6 درصــد از کل تــسهیلات 
کســبوکار  بــه صاحبــان  ریــال  هــزار میلیــارد  پرداختــی معــادل ۱7,۳6۳/۱ 
ریــال  میلیــارد  هــزار   5,59۳/6 معــادل  درصــد   2۴/۴ و  حقوقــی(  و  )حقیقــی 
بــه مصرفکننــدگان نهــایی )خانوارهــا( تخصیــص داده شــده اســت. بررســی 
سهــم تــسهیلات اعــطلایی بــه تفکیــک بخشهــای مختلــف نشــان میدهــد 

کــه از ابتــدای ســال تــا پایــان مــرداد ۱۴۰۳، بیشــترین سهــم از کل تــسهیلات 
بخــش  بــه  متعلــق  حقوقــی(  و  )حقیقــی  کســبوکار  صاحبــان  بــه  اعطــایی 
صنعتومعــدن بــا ۳9/۰ درصــد و پــس از آن بخــش خدمــات بــا ۳7/9 درصــد 
بــوده اســت. همچنیــن در میــان اهــداف تــسهیلات، تأمیــن ســرمایه در گردش 
ماننــد دورههــای قبــل همچنــان پیشــتاز بــوده و بــه ترتیــب بــا 75/۴ درصــد و 
57/۱ درصــد، بیشــترین سهــم را در تــسهیلات پرداختشــده بــه صاحبــان 

کســبوکار و کل تــسهیلات اعطــایی از آن خــود کــرده اســت.
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وضعیت مالی دولت. 7

در هنــگام تهیــه ایــن گــزارش هیــچ اطلاعــات رســمی از صورت وضعیــت عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه در ســال ۱۴۰۳ 
منتشــر نشــده و آمــار و اطلاعــات استفادهشــده در ایــن گــزارش، بــه اســتناد انعــکاس آمــار در اخبــار دیــوان محاســبات کــشور و ســایر 
ــر  ــب براب ــه ترتی ــال ۱۴۰۳ ب ــت س ــه نخس ــج ماه ــت در پن ــی دول ــارف عموم ــع و مص ــاس، کل مناب ــن اس ــر ای ــت. ب ــمی اس ــع غیررس مناب
بــا 9,7۱5/۰ هــزار میلیــارد ریــال و ۱۰,۴7۰/۰ هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت. نســبت عملکــرد منابــع عمومــی بــه رقــم مصــوب پنــج 
ماهــه قــانون بودجــه در ســال ۱۴۰۳ معــادل 9۱/۰ درصــد بــوده و در مقابــل، ایــن نســبت بــرای مصــارف عمومــی بــه 98/۱ درصــد بالــغ 
شــده اســت. اخــتلاف حــدود 7/۱ واحــد درصــدی تحقــق منابــع و مصــارف عمومــی در ایــن مــدت منجــر بــه کــسری تــراز شــکلی بــه مبلــغ 
ــا اســتفاده از ظرفیتهــای مدیریــت  ، ایــن کــسری ب ــال شــده اســت. طبــق گــزارش دیــوان محاســبات کــشور ــارد ری 755/۰ هــزار میلی
منابــع خزانــهداری تأمیــن شــده اســت. ایــن ظرفیتهــا میتواننــد شــامل مــاده ۱25 قــانون محاســبات عمومــی )برداشــت از حســاب 
شــرکتهای دولتــی نــزد خزانــه کــه بایــد تــا پایــان ســال بــه شــرکتهای دولتــی عــودت داده شــود( و همچنیــن اســتفاده از تنخواهگــردان 

خزانــه باشــند.

در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳، حــدود 5,۴28/۰ هــزار میلیــارد ریــال 
( نصیــب  گمرکــی و ســایر درآمدهــای عمومــی )شــامل درآمدهــای مالیاتــی، 
دولــت شــده کــه نشــاندهنده تحقــق 8۱/5 درصــدی نســبت بــه مصــوب 
جــاری  هزینهکــرد  بــه  توجــه  بــا  و  اســت   ۱۴۰۳ بودجــه  قــانون  ماهــه  پنــج 
دولــت )9,۰66/7 هــزار میلیــارد ریــال(، کــسری تــراز عملیاتــی در ایــن دوره 
بــه ۳,6۳8/7 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن میــان عملکــرد 
اعتبــارات هزینــهای حــدود ۱5/8 درصــد بیشــتر از رقــم مصــوب پنــج ماهــه 

اســت. بــوده  بودجــه ۱۴۰۳  قــانون 

واگــذاری داراییهــای ســرمایهای )بــا توجــه بــه بهبــود میــزان صــادرات نفــت 
تحقــق  تــا  رسیــده  ریــال  میلیــارد  هــزار   2,78۰/۰ بــه  مــدت  ایــن  در  ایــران( 
باشــد.  داشــته   ۱۴۰۳ ســال  نخســت  ماهــه  پنــج  در  را  درصــدی   ۱۰۳/5
عملکــرد واگــذاری امــوال منــقول و غیرمنــقول حــدود 2۰ هــزار میلیــارد ریــال 
عنــوان شــده اســت کــه تحقــق 7/8 درصــدی را نســبت بــه مصــوب پنــج ماهــه 
واگذاریهــا  ایــن  در  ناتوانــی دولــت  از  و  ۱۴۰۳ نشــان داده  بودجــه  قــانون 
ــر ۱۱۳/7 درصــد  ــغ ب حکایــت دارد. تحقــق درآمدهــای نفتــی در ایــن مــدت بال
ثبــت شــده اســت. در سوی مقابــل، تملــک داراییهــای ســرمایهای )اعتبــارات 
عمرانــی( بــا عملکــرد حــدود ۴55 هــزار میلیــارد ریالــی، تحقــق 27/۳ درصــدی 
نســبت بــه مصــوب پنــج ماهــه ســال جــاری داشــته اســت. بــر ایــن اســاس، تــراز 
ســرمایهای )خالــص واگــذاری داراییهــای ســرمایهای( دچــار مــازاد 2,۳25/۰ 
هــزار میلیــارد ریالــی شــده اســت کــه بــه مصــرف هزینههــای جــاری دولــت و 

تأمیــن کــسری تــراز عملیاتــی رسیــده اســت.

دیــگری  بخــش  مــدت  ایــن  در  مالــی  داراییهــای  واگــذاری  ایــن،  بــر  افزون 
واقــع  در  اســت.  کــرده  جبــران  را  بودجــه  ناتــرازی  و  عملیاتــی  تــراز  کــسری  از 
بــا  خالــص واگــذاری داراییهــای مالــی در پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ 
ــر اســاس دادههــای  ــهرو شــده اســت. ب ــی روب مــازاد 558/7 هــزار میلیــارد ریال
منتشرشــده از حــراج اوراق مرابحــه دولتــی توســط بانــک مــرکزی، تأمیــن مالــی 
کــسری بودجــه از طریــق انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در پنــج ماهــه نخســت 
ســال ۱۴۰۳ تحقــق ۱۱۰/2 درصــدی را نســبت بــه مصــوب پنــج ماهــه قــانون 
داشــته و بــه رقمــی در حــدود ۱,۱69 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. 
همچنیــن واگــذاری شــرکتهای دولتــی در حــدود ۱2۰ هــزار میلیــارد ریــال 
بــرای ایــن مــدت عنــوان شــده اســت. در سوی مقابــل، تملــک داراییهــای 
مالــی بــه واســطه انتشــار گســترده اوراق بدهــی دولتــی در ســالهای گذشــته، 
نســبت عملکــرد بــه مصــوب پنــج ماهــه 8۰/۳ درصــدی را ثبــت کــرده و بــه 
حــدود 9۴8 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. بــا توجــه بــه ایــن کــه در میــان 
 دادههــای بازپرداخــت اصــل 

ً
زیرمجموعههــای تملــک داراییهــای مالــی، صرفــا

اوراق مالــی سررسیدشــده در ســال جــاری در دســترساند، جهــت محاســبه 
)شــامل  ردیــف  ایــن  زیرمجموعههــای  ســایر  مالــی،  داراییهــای  تملــک  کل 
و  سهــام  واگــذاری  مــوضوع  اعتبــارات  بانکــی،  تــسهیلات  اصــل  بازپرداخــت 
( معــادل مصــوب پنــج ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ لحــاظ  مــوارد مشــابه دیگــر
ــدایی  ــه ابت ــج ماه ــت در پن ــی دول ــرد مال ــت عملک ــدول ۱۱ وضعی ــدهاند. ج ش

ســال ۱۴۰۳ را بــه تصویــر میکشــد.
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ع.لکرد مالی دولت در پنج ماهه ابتدایی سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(. 11جدول 

قانون بودجه عنوان 
سال 1403

مصوب پنج 
دوازدهم  

بودجه 1403

عملکرد پنج 
ماهه 1403

نسبت  عملکرد به 
مصوب پنج ماهه 

1403

سهم اجزا از عملکرد 
منابع و مصارف عمومی 

پنج ماهه 1403

25,620/410,675/29,715/091/0100/0منابع
15,983/06,659/65,428/081/555/9درآمدهای عمومی 

۱2,22۰/۰5,۰9۱/7۴,۰68/۰79/9۴۱/9مالیاتی 
۴,687/5۱,95۳/۱۱,976/۳۱۰۱/22۰/۳مالیات اشخاص حقوقی 

۱,897/۱79۰/5775/998/28/۰مالیات بر درآمدها
۴۰۰/8۱67/۰98/859/2۱/۰مالیات بر ثروت 

5,2۳۴/62,۱8۱/۱۱,2۱7/۰55/8۱2/5مالیات بر کالاها و خدمات 
۱,۴25/۰59۳/75۳9/89۰/95/6گمرکی* 

2,۳۳8/۰97۴/282۰/28۴/28/۴سایر درآمدها 
6,445/62,685/72,780/0103/528/6واگذاری داراییهای سرمایهای 

5,827/۴2,۴28/۱2,76۰/۰۱۱۳/728/۴نفت و فرآوردههای نفتی 
حهای عمرانی 6۱8/2257/62۰/۰7/8۰/2فروش و واگذاری اموال منقول و غیرمنقول و طر

3,191/81,329/91,507/0113/315/5واگذاری داراییهای مالی
2,5۴6/۰۱,۰6۰/8۱,۱68/9۱۱۰/2۱2/۰فروش و واگذاری اوراق مالی اسلامی 

6۰۰/۰25۰/۰۱2۰/۰۴8/۰۱/2واگذاری شرکتهای دولتی
** ۴5/8۱9/۱2۱8/۱۱,۱۴2/82/2سایر

25,620/410,675/210,470/098/1100/0مصارف
۱8,787/۴7,828/۱9,۰66/7۱۱5/886/6اعتبارات هزینهای 

۴,۰۰۰/۰۱,666/7۴55/۰27/۳۴/۳تملک داراییهای سرمایهای
2,8۳۳/۰۱,۱8۰/۴9۴8/۳8۰/۳9/۱تملک داراییهای مالی*** 

-3,638/7311/4-1,168/5-2,804/4-تراز عملیاتی 
-2,445/61,019/02,325/0228/2خالص واگذاری داراییهای سرمایهای 

-358/8149/5558/7373/7خالص واگذاری داراییهای مالی
؛ مرکز مدیریت بدهیهای عمومی و روابط مالی دولت. مأخذ: قانون بودجه سال ۱۴۰۳؛ خبرگزاری تسنیم؛ خبرگزاری فارس؛ روزنامه دنیای اقتصاد؛ سازمان امور مالیاتی کشور

* با توجه به عدم دسترسی به دادههای عملکرد پنج ماهه نخست سال ۱۴۰۳ برای این ردیف، رقم مربوط به عملکرد پنج ماهه نخست سال ۱۴۰۳ بر اساس دادههای موجود برای شش ماهه نخست سال ۱۴۰۳ برآورد 
شده است.

** با توجه به عدم دسترسی به ردیفهایی از قبیل برگشتی پرداختهای سالهای قبل و دریافت اصل وامها و کمکهای بلاعوض، عملکرد آنها معادل مصوب پنج ماهه نخست ۱۴۰۳ لحاظ شده است. 
سایر   ،۱۴۰۳ نخست  ماهه  پنج  در  ردیف  این  عملکرد  محاسبه  جهت  و  دسترساند  در  جاری  سال  در  سررسیدشده  مالی  اوراق  اصل  بازپرداخت  عملکردی  دادههای   

ً
صرفا ردیف،  این  زیرمجموعههای  میان  در   ***

( معادل مصوب پنج ماهه نخست سال ۱۴۰۳ لحاظ شدهاند. زیرمجموعههای این ردیف )شامل بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی، اعتبارات موضوع واگذاری سهام و موارد مشابه دیگر

نفـت  فروش  در  ملـی  توسـعه  صنـدوق  سهـم  از  دولـت  اسـتقراض  اگرچـه 
)زیرمجموعـه واگـذاری داراییهـای مالـی( در قـانون بودجـه سـال ۱۴۰۳ ممـنوع 
شـده بـود، امـا در پنـج ماهـه نخسـت سـال ۱۴۰۳ حـدود 2۰۰ هـزار میلیـارد ریال 
از منابـع ایـن صنـدوق برداشـت و صـرف امور جـاری دولـت شـده اسـت. البتـه در 
منابـع غیررسـمی برداشـت از صنـدوق توسـعه ملـی در حـدود ۱5۰ هـزار میلیـارد 
ریـال عنـوان شـده و ادعـا شـده اسـت کـه ایـن مقـدار منابـع مربـوط بـه 2۰ واحـد 
درصدی اسـت که از سهم صندوق توسـعه ملی در سـنوات گذشـته گرفته شـده 
و در ایـن پنـج ماهـه وصول شـده اسـت. بـا ایـن حـال بـر اسـاس صورت وضعیـت 
اعلامـی کل منابـع و مصـارف عمومـی از سوی دیـوان محاسـبات کـشور، بـه نظـر 
میرسـد که این مقدار در حدود 2۰۰ هزار میلیارد ریال باشـد که در زیرمجموعه 
واگـذاری داراییهـای مالـی تحت عنوان سـایر آورده شـده اسـت. همچنیـن در پی 
پیشـنهاد رییس جمهور جدید مبنی بر کاهش2۰ واحد درصدی سهم صندوق 
توسـعه ملـی در قـانون بودجـه سـال ۱۴۰۳ و موافقـت رهـبری بـا آن، بـر اسـاس 
فروض قانون بودجه سـال ۱۴۰۳ برآورد میشـود که از این محل در هفت ماهه 
پایانی سال حدود 7/7 میلیارد دلار برای دولت درآمد ایجاد شود. چنانچه مبنای 
نرخ تسـعیر این درآمد را منطبق با متوسـط نرخ حواله دلار در بازار متشـکل ارزی 
( در نظر  در نیمه نخسـت سـال ۱۴۰۳ )معادل ۴29/8 هزار ریال به ازای هر دلار

بگیریم، کل درآمد ریالی ناشـی از کاهش سهم صندوق توسـعه ملی و تخصیص 
آن بـه بودجـه عمومـی حـدود ۳,۳۰8/۱ هـزار میلیـارد ریـال بـرآورد خواهـد شـد.

در قانون بودجه سال ۱۴۰۳ کل درآمدهای مالیاتی )با احتساب حقوق ورودی( 
برابـر بـا ۱۳,6۴5/۰ هـزار میلیـارد ریـال بـرآورد شـد کـه ۴8/8 درصـد آن را مالیـات 
غیرمسـتقیم )مالیـات بـر کالاهـا و خدمـات( و 5۱/2 درصـد را مالیـات مسـتقیم 
تشـکیل  ثروت(  بـر  مالیـات  و  درآمدهـا  بـر  مالیـات  حقوقـی،  اشـخاص  )مالیـات 
میدهـد. بـه ایـن ترتیـب بـرای نیمـه نخسـت سـال ۱۴۰۳ کل درآمـد مالیاتـی )بـا 
احتسـاب حـقوق ورودی( حـدود 6,822/5 هـزار میلیـارد ریـال در قـانون بودجـه 
در نظـر گرفتـه شـد. اطلاعـات منتشرشـده از سوی سـازمان امور مالیاتـی و منابـع 
غیررسـمی حکایـت از تحقـق 8۴/7 درصـدی کل درآمدهـای مالیاتـی نسـبت بـه 
رقـم مصـوب شـش ماهـه قـانون بودجـه ۱۴۰۳ دارد. در ایـن مـدت مالیاتهـای 
مسـتقیم نسـبت عملکـرد بـه مصـوب ۱۰۳/2 درصـدی را ثبـت کـرده اسـت. در 
زیرمجموعه مالیاتهای مستقیم، مالیات بر درآمد بالاترین نسبت عملکرد به 
مصـوب شـش ماهـه )۱۰6/۱ درصـد( را ثبت کرده اسـت. مالیات حقوق کارکنان 
بخش خصوصی با نسبت عملکرد به مصوب ۱۳۴/8 درصدی بالاترین نسبت 
را در میـان اجـزای مالیـات بـر درآمـد تجربـه کـرده اسـت. از سوی دیگـر، مالیـات 
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حـقوق کارکنـان بخـش عمومـی بـا سهـم 2۰/2 درصـدی از کل مالیـات بـر درآمـد 
در نیمـه نخسـت سـال ۱۴۰۳ بـه 2۰۳/۱ هـزار میلیـارد ریـال رسیـده اسـت که در 
مقایسـه با دوره مشـابه سـال قبل از رشـد ۴8/5 درصدی حکایت دارد و نسـبت 
عملکرد به مصوب ۱۰7/۴ درصدی را ثبت کرده اسـت. همچنین ردیف مالیات 
بـر مشـاغل در نیمـه نخسـت سـال ۱۴۰۳ افزایـش 29/8 درصـدی را نسـبت بـه 
مـدت مشـابه سـال قبـل تجربـه کـرده تـا سهـم ۳۴/۰ درصـدی از مالیـات بـر درآمد 

 86/۰ درصـدی را ثبـت کند.
ً
داشـته و نسـبت عملکـرد بـه مصـوب حـدودا

مالیـات اشـخاص حقوقـی در شـش ماهـه نخسـت سـال جـاری با تحقـق ۱۰5/8 
هـزار   2,۴79/۰ بـه   ۱۴۰۳ قـانون  ماهـه  شـش  مصـوب  بـه  نسـبت  درصـدی 
میلیـارد ریـال بالـغ شـده کـه 86/8 درصـد )معـادل 2,۱52/8 هـزار میلیـارد ریـال( 
از ایـن مقـدار متعلـق بـه مالیـات اشـخاص حقوقـی غیردولتـی اسـت. علاوه بـر 
ایـن، مالیـات عملکـرد شـرکتهای دولتـی با نسـبت عملکـرد به مصـوب 2۰۰/7 
درصـدی بالاتریـن نسـبت را در میـان اجزای مالیات اشـخاص حقوقـی تجربه کرده 

اسـت.

مالیـات بـر ثروت بـا نسـبت عملکـرد بـه مصـوب 59/۳ درصـدی، کاهـش ۱6/۰ 
درصدی را نسـبت به عملکرد نیمه نخسـت سـال ۱۴۰2 تجربه کرده و به حدود 
۱۱8/9 هـزار میلیـارد ریـال بالـغ شـده اسـت. در ایـن مـدت، ردیـف مالیاتهـای 
اتفاقـی بـا نسـبت عملکـرد بـه مصـوب شـش ماهـه ۱۰۴/8 درصـدی، بالاتریـن 
نسـبت عملکـرد بـه مصـوب را در میـان اجـزای مالیـات بـر ثروت داشـته اسـت، 
اگرچـه سهـم آن از کل مالیـات بـر ثروت ناچیـز و در حـدود ۰/۴ درصـد بـوده اسـت. 

پـس از مالیاتهـای اتفاقـی، مالیـات نقـل و انتقـال املاک بـا سهـم ۳۴/2 درصدی 
از مجموع مالیات بر ثروت، بالاترین نسبت عملکرد به مصوب )85/5 درصد( را 
در میان اجزای مالیات بر ثروت داشـته اسـت. این ردیف نسـبت به دوره مشـابه 
سال قبل رشد 27/5 درصدی را تجربه کرده است. از طرف دیگر، مالیات بر نقل 
و انتقـال سهـام بـا درصـد تحقـق ۳۴/2 درصـدی نسـبت بـه مصـوب شـش ماهـه 
نخسـت سـال ۱۴۰۳، حدود 2۴/7 هزار میلیارد ریال عملکرد داشـته که نسـبت 

بـه نیمـه نخسـت سـال ۱۴۰2 کاهـش 59/۳ درصـدی را نشـان میدهـد. 

مالیاتهـای غیرمسـتقیم در نیمـه نخسـت سـال ۱۴۰۳ نسـبت عملکـرد بـه 
مصـوب 65/2 درصـدی را ثبـت کردهانـد. در این میان، مالیات بر کالاها و خدمات 
در ایـن مـدت حـدود 58/2 درصـد محقـق شـده و بـا رشـد 28/۰ درصدی نسـبت 
ریـال رسیـده اسـت.  بـه دوره مشـابه سـال ۱۴۰2، بـه ۱,52۱/9 هـزار میلیـارد 
مالیات بر ارزش افزوده که سهم 6۳/8 درصدی از کل مالیات بر کالاها و خدمات 
در نیمه نخست سال جاری داشته، تحقق 5۱/8 درصدی )معادل 97۱/5  هزار 
میلیـارد ریـال( را نسـبت بـه مصـوب نیمـه نخسـت قـانون بودجـه سـال ۱۴۰۳ 
ثبـت کـرده اسـت. مالیـات بـر واردات بـه عنـوان زیرمجموعـه دیگـر مالیاتهـای 
غیرمستقیم در این مدت نسبت عملکرد به مصوب قابل توجه 9۱/۰ درصدی 
را ثبـت کـرده تـا سهـم ۱۱/2 درصـدی از کل درآمدهـای مالیاتـی داشـته باشـد. این 
درآمد مالیاتی نسـبت به دوره مشـابه سـال قبل با رشـد ۱29/۰ درصدی همراه 
بـوده کـه علاوه بـر افزایـش نرخ ارز مبنای محاسـبه حقوق ورودی، احتمالاً از رشـد 
واردات خـودرو نیـز تأثیـر گرفته اسـت. جدول ۱2 عملکـرد درآمدهای مالیاتی را در 

نیمـه نخسـت سـال ۱۴۰۳ بـه تصویر میکشـد.

 ع.لکرد درآمدهای مالیاتی در شش  ماهه ابتدایی سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(. 12جدول 

قانون بودجه عنوان 
سال 1403 

مصوب شش 
دوازدهم 1403

عملکرد شش 
ماهه 1402

عملکرد شش 
ماهه 1403

رشد شش ماهه 
1403 به شش 

ماهه 1402

نسبت عملکرد 
به مصوب شش 

ماهه 1403

سهم اجزا از کل 
درآمد مالیاتی در 
شش ماهه 1403

13,645/06,822/53,725/25,775/355/084/7100/0درآمدهای مالیاتی 

6,985/43,492/72,252/43,604/660/0103/262/4مالیات مستقیم 

۴,687/52,۳۴۳/8۱,۴۴8/۱2,۴79/۰7۱/2۱۰5/8۴2/9مالیات اشخاص حقوقی

۱,897/۱9۴8/6662/9۱,۰۰6/85۱/9۱۰6/۱۱7/۴مالیات بر درآمد

۱6/۰59/۳2/۱-۴۰۰/82۰۰/۴۱۴۱/5۱۱8/9مالیات بر ثروت

6,659/63,329/81,472/82,170/747/465/237/6مالیات غیرمستقیم 

5,2۳۴/62,6۱7/۳۱,۱89/۴۱,52۱/928/۰58/226/۴مالیات بر کالاها و خدمات

28۳/۳6۴8/7۱29/۰9۱/۰۱۱/2*۱,۴25/۰7۱2/5مالیات بر واردات 
؛ مرکز پژوهشهای مجلس شورای اسلامی، تارنمای اخبار گمرکی-اقتصادی، »درآمدهای گمرکی در نیمه اول سال ۱۴۰۳ افزایش یافت« مأخذ: قانون بودجه سال ۱۴۰۳؛ سازمان امور مالیاتی کشور

* با توجه به عدم دسترسی به دادههای عملکرد شش ماهه نخست سال ۱۴۰2 بــرای ایــن ردیــف، اختلاف بین دادههای چهار ماهه و هفت ماهه نخست سال ۱۴۰2 )دادههای در دسترس( تقسیم بر ۳ شده و به عنوان 
ماهه نخست ۱۴۰2 اضافه شده است. داده مرداد و شهریور ماه لحاظ و به عملکرد چهار

انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قــانون بودجــه ســال ۱۴۰۳ بــا افزایــش 6۱/۳ 
درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال ۱۴۰2 در ســطح 2,5۴6/۰ هــزار 
میلیــارد ریــال بــرای کل ســال تصویــب شــد. بــا ایــن حــال انتشــار اوراق بدهــی 
دولتــی در ســال ۱۴۰2 حــدود ۳,5۱۳ هــزار میلیــارد ریــال تحقــق یافتــه بــود. 
بــه  نســبت   ۱۴۰۳ ســال  بودجــه  قــانون  در  بدهــی  اوراق  انتشــار  بنابرایــن 
عملکــرد ســال ۱۴۰2 حتــی کاهــش 27/5 درصــدی را تجربــه کــرد و انتظــار 
مــیرود در ســال ۱۴۰۳ نیــز حجــم انتشــار اوراق بسیــار فراتــر از ارقــام مصــوب 
قــانون بودجــه محقــق شــود. در ســال جــاری، بانــک مــرکزی بــا همــکاری وزارت 
ــه برگــزاری حــراج  امور اقتصــادی و دارایی از دهــه دوم اردیبهشــتماه شروع ب
هفتگــی اوراق بدهــی دولتــی در بــازار بیــن بانکــی )بــازار پول( و بــازار ســرمایه 

کــرده اســت.

حــراج،  مرحلــه   2۱ در  جــاری  ســال  شهریورمــاه  انتهــای  تــا  فرآینــد  ایــن  در 
»اراد«  نمــاد  بــا  دولتــی  بدهــی  مرابحــه  اوراق  ریــال  میلیــارد  هــزار   ۱,69۰/۰
آن در ایــن 2۱ مرحلــه بــه طور تجمعــی بــه حــدود  کــه عرضــه  منتشــر شــد 
5,۳۳۱/۴ هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد. ایــن عرضــه بــا تقاضــای 76۴/6 هــزار 
 
ً
میلیــارد ریالــی بانکهــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی مواجــه شــد و نهایتــا
بــا  اصلــی تصمیمگیرنــده،  بــه عنــوان عامــل  دارایی  و  اقتصــادی  امور  وزارت 
ایــن، 7۰7/7 هــزار  بــر  کــرد. علاوه  آن موافقــت  ریــال  76۳/7 هــزار میلیــارد 
 در بــازار ســرمایه 

ً
میلیــارد ریــال از اوراق بدهــی دولتــی مــوضوع حــراج، نهایتــا

ت
دول

ی 
مال

ت 
عی

ض
و
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)ســامانه مظنــهگیری ســازمان بورس و اوراق بهــادار و فرآینــد پذیرهنویســی 
بــدون متعهــد پذیرهنویســی( بــه فروش رسیــد. بــر ایــن اســاس، کل اوراق 
 نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳  بدهــی دولتــی معاملهشــده در فرآینــد حــراج در
نخســت  نیمــه  بــه  نســبت  کــه  بــود  ریــال  میلیــارد  هــزار   ۱,۴7۱/۴ معــادل 
دوره  در  واقــع  در  دارد.  حکایــت  بــرابری   ۴  

ً
حــدودا افزایــش  از   ۱۴۰2 ســال 

مشــابه ســال گذشــته در ایــن فرآینــد حــدود ۳7۱/2 هــزار میلیــارد ریــال اوراق 
بدهــی دولــت واگــذار شــده بــود. شــایان ذکــر اســت کــه ارقــام اوراق بدهــی 
معاملهشــده بــا لحــاظ کســر از قیمــت در فرآینــد حــراج عنــوان شــده اســت. بــه 
، از کل مبلــغ انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در نیمــه نخســت ســال  عبــارت دیگــر
۱۴۰۳ )۱,69۰/۰ هــزار میلیــارد ریــال(، حــدود 8 درصــد آن معــادل ۱۳۳/۳ 
هــزار میلیــارد ریــال بــه فروش نرفتــه اســت و از ۱,556/7 هــزار میلیــارد ریــال 
ارزش اســمی اوراق فروش رفتــه، تأمیــن مالــی دولــت تنهــا حــدود ۱,۴7۱/۴ 
ــال آن بابــت بهــره از  ــارد ری ــوده و حــدود 85/۳ هــزار میلی ــال ب ــارد ری هــزار میلی
قیمــت کســر شــده و اوراق در قیمتهــایی پایینتــر از ارزش اســمی )ارزش در 

روز سررسیــد( معاملــه شــدهاند.

، میــزان خریــد اوراق  ، بــر اســاس گــزارش خزانــهداری کل کــشور  از طــرف دیگــر
بدهــی دولتــی توســط بانکهــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی در ایــن مــدت 
ــا ۱,۱۴۰/2 هــزار میلیــارد ریــال عنــوان شــده اســت کــه کاملاً متفــاوت  ــر ب براب
ج شــده در گزارشهــای بانــک مــرکزی اســت. مقایســه ایــن رقــم  بــا ارقــام در
آن  گویــای  مــرکزی  بانــک  گــزارش  در  دولتــی  بدهــی  اوراق  حــراج  عملکــرد  بــا 
اســت کــه بانکهــا حــدود ۳76/6 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی را 
بــه جــای خریــد مســتقیم از کارگــزاری بانــک مــرکزی در بــازار پول، بــه صورت 
غیرمســتقیم از بــازار ســرمایه خریــداری کردهانــد تــا سهــم بانکهــا از خریــد 
بــه حــدود 77/5 درصــد برســد.  اوراق بدهــی منتشرشــده در ســال ۱۴۰۳ 
جــدول ۱۳ وضعیــت عرضــه، تقاضــا و معــاملات ثبتشــده اوراق بدهــی دولتــی 

را در فرآینــد حــراج در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نشــان میدهــد.

صورت وضعیت انتشار اوراق بدهی نقدی دولت در حراج بازار پول و سرمایه در نی.ه نخست سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(. 13جدول 

ماه
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- - - ۰/۰۰/۰۰/۰۰/۰۰/۰۱,۰۴8/6۱۱/9۱۰/9۱۰/۰2۰/9اردیبهشت
- - - ۰/۰۰/۰۰/۰۰/۰۰/۰۱,665/2۳۴8/۱۳۴8/۱75/۴۴2۳/5خرداد

- - - ۰/۰۰/۰۰/۰۰/۰۰/۰792/99/89/826۱/927۱/7تیر
87۴/2256/5۱۴8/۴58/52۰6/9۱,۰۱7/۳۳2۴/۰۳2۴/۰۱28/8۴52/8۱۱8/۳۱2۰/2۱۱8/8مرداد

۴۱/۰8۴/۱- 628/9۰/۰۰/۰۱6۴/۳۱6۴/۳8۰7/۴7۰/97۰/92۳۱/6۳۰2/5شهریور
جمع نیمه 

نخست 
سال

1,503/1256/5148/4222/8371/25,331/4764/6763/7707/71,471/4414/5217/6296/4

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت

انتشــار  بــه  دســت  دیگــر  شیــوه  دو  بــه  دولــت  حــراج،  فرآینــد  از  جــدای 
متعهــد  بــا  همــراه  مرابحــه  اوراق  پذیرهنویســی  یکــی  میزنــد:  بدهــی  اوراق 
پذیرهنویســی در بــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه اراد اســت( و 
دیــگری ارایــه اســناد خزانــه اسلامــی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد 
»اخــزا«. در نیمــه نخســت ســال جــاری واگــذاری اوراق نقــدی و غیرنقــدی بــه 

اســت. نپذیرفتــه  صورت  شیــوه  دو  ایــن 

از نیمــه دوم مردادمــاه ســال ۱۴۰۰ بــه ایــن ســو، معــاملات بــازار اوراق بدهــی 
ــت،  ــازار )دول ــن ب ــی ای ــالان اصل ــک فع ــه تفکی ــه( ب ــه و ثانوی ــازار اولی ــموع ب )مج
( توســط شــرکت فــرابورس منتشــر  بانــک مــرکزی، بانکهــا، صندوقهــا و ســایر
میشــود. بــر ایــن اســاس، از نیمــه دوم مردادمــاه ۱۴۰۰ تــا انتهــای شهریورمــاه 
۱۴۰۳، انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی دولتــی از سوی بانــک مــرکزی و 
 2,788/6 و  ریــال  میلیــارد  هــزار   2,7۴8/9 حــدود  ترتیــب  بــه  صندوقهــا 
ــد اوراق  ــه خری ــت ک ــه داش ــد توج ــت. بای ــده اس ــزارش ش ــال گ ــارد ری ــزار میلی ه

رقــم  بــوده و  اولیــه ممــنوع  بانــک مــرکزی در عرضــه  از سوی  بدهــی دولتــی 
 مربــوط بــه بــازار ثانویــه اســت. 

ً
ذکرشــده بــرای خالــص خریــد بانــک مــرکزی صرفــا

بانکهــا نیــز کــه از نیمــه دوم مردادمــاه تــا انتهــای اســفندماه ۱۴۰۰، بیشــتر 
بــه عنــوان فروشــنده اوراق بدهــی در بــازار ثانویــه فعالیــت داشــتند )انباشــت 
خالــص خریــد منفــی 556/۳ هــزار میلیــارد ریالــی در بازارهــای اولیــه و ثانویــه(، 
 در نقــش خریــدار ظاهرشــده و حــدود 

ً
در ســالهای ۱۴۰۱ و ۱۴۰2 عمدتــا

۱,۴52/8 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی بــه صورت خالــص از بازارهــای اولیــه 
و ثانویــه خریــداری کردنــد. ایــن رونــد در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نیــز تــداوم 
یافتــه، بــه گونــهای کــه بانکهــا در ایــن مــدت حــدود ۴۰۰/7 هــزار میلیــارد ریــال 
ــداری  ــه خری اوراق بدهــی دولتــی را بــه صورت خالــص از بازارهــای اولیــه و ثانوی
کردهانــد. بــه ایــن ترتیــب، انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی دولتــی توســط 
بانکهــا از نیمــه دوم مردادمــاه ۱۴۰۰ تــا انتهــای شهریورمــاه ۱۴۰۳ حــدود 

۱,297/۳ هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت.
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در بهــار ســال ۱۴۰۳، رخدادهــای سیاســی و اقتصــادی مختلــف بــازار ســرمایه ایــران را بــا ریســکهای متعــددی مواجــه کردنــد. افزایــش 
خهــای بهــره  تنشهــای منطقــهای، درگذشــت رییــس جــمهور و هیــأت همــراه، کاهــش دامنــه نوســان بــازار ســرمایه و افزایــش نر
را میتــوان بــه عنــوان مهمتریــن محرکهــای نزولــی بــازار ســرمایه در فصــل بهــار ســال جــاری قلمــداد کــرد. در نتیجــه ایــن تحــولات، 
شــاخصهای کل بورس اوراق بهــادار و فــرابورس ایــران در فصــل بهــار ۱۴۰۳ بــه ترتیــب حــدود 6/9 درصــد و ۱۳/7 درصــد کاهــش 
یافتنــد. بــازار ســرمایه در فصــل دوم ســال ۱۴۰۳ نیــز رونــق چندانــی نداشــت تــا در مجــموع نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳، ســایه رونــد 

نزولــی شــاخصها بــر ایــن بــازار ســنگینی کنــد.

رفــع  بــر  تابســتان ۱۴۰۳ مبنــی  ایــران در  اعلامــی دولــت جدیــد  وعدههــای 
اقــدام  ویــژه  گروه  بــه  الحــاق  بــرای  تلاش  و  صنایــع  دســتوری  قیمتگــذاری 
مالــی )FATF( و رفــع تحریمهــای اقتصــادی، چشــمانداز مثبتــی را بــرای بورس 
خ اســکناس دلار بــازار  ، کاهــش شــکاف نر ایــران ترسیــم کــرد. از سوی دیگــر
در  درصــد   ۴7/9 حــدود  از   - ارزی  متشــکل  بــازار  در  دلار  حوالــه  خ  نر بــا  آزاد 
مــاه ایــن ســال - کــه  ــه حــدود ۳۰/۰ درصــد در شهریور فروردینمــاه ۱۴۰۳ ب
خ تســعیر  خ داد، بــا افزایــش نر خهــا در بــازار متشــکل ارزی ر در پی افزایــش نر
درآمدهــای صادراتــی صنایــع مختلــف - بــه ویــژه صنایــع فــولادی و پتروشیمــی 
خ تســعیر قیمتهــای پایــه محصــولات پتروشیمــی و فــولادی  - و همچنیــن نر
 افزایــش 

ً
خ فروش محصــولات و متعاقبــا در بورس کالا، منجــر بــه بهبــود نر

درآمــد عملیاتــی ایــن صنایــع خواهــد شــد. بنابرایــن بــازار ســرمایه از ایــن محــل 
نیــز بــا چشــماندازی مثبــت مواجــه شــد. امــا مهمتریــن عامــل منفــی اثرگــذار بــر 
بــازار ســرمایه، قطعیهــای مــکرر برق در تابســتان ســال جــاری بــود. بــر اســاس 
، در مردادمــاه ســال ۱۴۰۳ نســبت  اوراق بهــادار گــزارش ســازمان بورس و 
بــه مــاه قبــل از آن و در پی قطعیهــای مــکرر برق صنایــع، میــزان مصــرف برق 
صنایــع سیمــان، آهــک و گــچ، فلــزات اساســی، اســتخراج کانیهــای فــلزی و 

محصــولات شیمیــایی بــه ترتیــب بــا کاهشهــای 29 درصــدی، 28 درصــدی، 
 کاهــش تولیــد ایــن صنایــع 

ً
۱۴ درصــدی و 7 درصــدی مواجــه شــد کــه طبیعتــا

را بــه همــراه دارد. بــرای مثــال، تولیــد صنعــت فلــزات اساســی - بــه عنــوان 
و  تیــر  - در ماههــای  بزرگتریــن مصرفکننــده برق در میــان صنایــع بورســی 
مــرداد ۱۴۰۳ نســبت بــه خردادمــاه ۱۴۰۳ بــه ترتیــب ۳9/۱ درصــد و ۴۴/۰ 

درصــد کاهــش یافتــه اســت.

از  شــدیدتر  جــاری  ســال  تابســتان  در  منفــی  واقعــی  عوامــل  اثــر  نهایــت  در 
ــحوی  ــه ن ــود، ب ــد ب ــت جدی ــتقرار دول ــده در پی اس ــبی ایجادش ــی نس خوشبین
تنهــا 2/6  ایــن فصــل  تهــران در طول  بهــادار  اوراق  بورس  کل  کــه شــاخص 
و  یافــت  افزایــش  دوره(  همیــن  در  شــده  تجربــه  تورم  خ  نر از  )کمتــر  درصــد 
شــاخص کل فــرابورس ایــران نــه تنهــا افزایــش نیافــت، بلکــه بــا تــنزل ۰/۱ 
درصــدی مواجــه شــد. نمــودار 9 تحــولات روزانــه شــاخصهای کل بورس و 
فــرابورس را از ابتــدای ســال ۱۴۰۱ تــا انتهــای نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ بــه 

میکشــد. تصویــر 

شاخص های کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران. 9ن.1دار 
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ســال  تابســتان  فصــل  در  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  معــاملات  کل  ارزش 
۱۴۰۳ بــه ۴,۰۱6/۳ هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه حــدود ۱5/۱ درصــد نســبت 
بــه مــدت مشــابه ســال ۱۴۰2 کاهــش یافتــه اســت. بیشــترین رشــد ارزش 
معــاملات در ایــن مــدت مربــوط بــه بــازار صندوقهــای قابــل معاملــه بــا ۳7/۳ 
ــا 5۰/6  ــام ب ــازار سه ــه ب ــوط ب ــاملات مرب ــش ارزش مع ــترین کاه ــد و بیش درص
درصــد اســت. اگــر بــه جــای فصــل تابســتان، کل نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ 
تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  معــاملات  ارزش  مجــموع  شــود،  گرفتــه  نظــر  در 
بــه نیمــه نخســت ســال ۱۴۰2 حــدود ۳7/8 درصــد  ایــن دوره نســبت  در 
کاهــش یافتــه اســت. در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نیــز بیشــترین رشــد 
ارزش معــاملات در بورس اوراق بهــادار تهــران مربــوط بــه بــازار صندوقهــای 
قابــل معاملــه بــا ۱6/6 درصــد و بیشــترین کاهــش ارزش معــاملات مربــوط 

بــه بــازار سهــام بــا 66/6 درصــد اســت. از عوامــل کاهــش قابــل توجــه ارزش 
معــاملات سهــام بورس اوراق بهــادار تهــران در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳، 
میتــوان بــه خروج قابــل توجــه سهامــداران خــرد و کاهــش دامنــه نوســان در 
ایــن بــازار اشــاره کــرد. افزایــش ارزش معــاملات صندوقهــای قابــل معاملــه در 
 از پذیرهنویســی صندوقهــای جدیــد اهرمــی و بخشــی در 

ً
ســال ۱۴۰۳ عمدتــا

خ بازدهــی صندوقهــای  بورس اوراق بهــادار تهــران و همچنیــن بالاتــر بــودن نر
خ بازدهــی بــازار پول نشــأت گرفتــه اســت.  بــا درآمــد ثابــت در مقایســه بــا نر
جــدول ۱۴ ارزش معــاملات بازارهــای مختلــف بورس اوراق بهــادار تهــران را در 
فصــل تابســتان و نیمــه نخســت ســالهای ۱۴۰2 و ۱۴۰۳ بــا هــم مقایســه 

کــرده اســت.

ارزش معاملات بازارهای مختلف بورس اوراق بهادار تهران در فصل تابستان و نی.ه نخست سال های 1402 و 1403 )هزار میلیارد ریال(. 14جدول 

درصد تغییر تابستان 1403 تابستان 1403تابستان 1402بازار
به تابستان 1402

نیمه نخست 
سال 1402

نیمه نخست 
سال 1403

درصد تغییر نیمه نخست 1403 
به نیمه نخست 1402

66/6-50/68,۱9۴/52,7۳۴/2-2,67۱/۳۱,۳۱8/۳سهام

۳۱۳/7۳۱5/۴0/5585/۴659/۰۱2/6اوراق بدهی

6۱/566/۰7/4۱۳۳/5۱۳6/۰۱/9مشتقه

۱,68۳/۰2,۳۱۱/537/3۳,68۳/۰۴,295/۱۱6/6صندوقهای قابل معامله

-۱۰/9--5/۱-سرمایهگذاری حرفهای*

ع 37/8-15/112,596/47,835/1-4,729/44,016/3مجمو
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* ایــن بازار از سال ۱۴۰2 آغاز به کار کرده و مانند بازارهای اصلی و فرعی بورس، یکی از بازارهای زیرمجموعه شرکت بورس تهران به شمار میرود که سهام شرکتهای پروژه، صندوقهای جسورانه و صندوقهای خصوصی 

در آن عرضه میشوند.

حجــم معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳ 
بــه 987/۰ میلیــارد سهــم یــا ورقــه رسیــد کــه حــدود ۳9/5 درصــد نســبت بــه 
ــات  ــداد دفع ــن تع ــت. همچنی ــه اس ــش یافت ــال ۱۴۰2 کاه ــابه س ــدت مش م
ســال  مشــابه  دوره  بــه  نســبت   ۱۴۰۳ ســال  نخســت  نیمــه  در  معــاملات 
گذشــته حــدود 6۰/۰ درصــد کاهــش یافتــه اســت. بــه مــوازات، متوســط ارزش 
هــر دفعــه معاملــه در بورس اوراق بهــادار تهــران از ۱۴۳/5 میــلیون ریــال در 

نیمــه نخســت ســال ۱۴۰2 بــه 22۳/۱ میــلیون ریــال در مــدت مشــابه ســال 
خ تورم داشــته اســت. در جــدول  ۱۴۰۳ افزایــش یافتــه و رشــدی بیــش از نر
ــازار بورس اوراق  ــه در ب ۱5 حجــم، دفعــات و متوســط ارزش هــر دفعــه معامل
بهــادار تهــران بــه تفکیــک انــواع بــازار در نیمــه نخســت ســالهای ۱۴۰2 و 

۱۴۰۳ عنــوان شــده اســت.

حجم معاملات، دفعات معاملات و مت1سط ارزش هر دفعه معامله در نی.ه نخست سال های 1402 و 1403. 15جدول 
متوسط ارزش هر دفعه معامله )میلیون ریال(دفعات معاملات )هزار دفعه(حجم معاملات )میلیارد سهم یا ورقه(

نیمه نخست  
1402

نیمه  نخست 
نیمه نخست  درصد تغییر1403

1402
نیمه  نخست 

نیمه نخست  درصد تغییر1403
1402

نیمه  نخست 
درصد تغییر1403

69/9۱۰8/6۱2۰/2۱۰/7-۴7/975,۴85/522,756/۱-۱,۴۱۳/77۳6/2 سهام

۰/6۰/7۱2/۰6/26/۴۳/59۴,7۱6/8۱۰۳,۰6۰/۰8/8 اوراق بدهی

۴۱/5-2۰/۴2,5۰۴/6۴,۳6۳/۰7۴/25۳/۳۳۱/2-۱9/۰۱5/۱ مشتقه

۱9/۰۳77/55۴۳/5۴۴/۰-۱98/۴228/5۱5/29,757/۱7,9۰2/6صندوقهای قابل معامله

-۱۱۰/9--98/۰--6/6-سرمایهگذاری حرفهای

60/0143/5223/155/4-39/587,753/535,126/1-1,631/6987/0جمع
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ــا  ــال ۱۴۰۳ ب ــاه س ــای شهریورم ــران در انته ــادار ته ــازار بورس اوراق به ارزش ب
9/۴ درصــد کاهــش نســبت بــه انتهــای ســال ۱۴۰2 بــه 7۱,95۴ هــزار میلیــارد 
درصــد   ۳/7 بــا  ایــران  فــرابورس  بــازار  ارزش  همچنیــن  یافــت.  تقلیــل  ریــال 
کاهــش نســبت بــه انتهــای اســفندماه ســال ۱۴۰2، بــه 2۳,8۰2 هــزار میلیارد 

مــاه ۱۴۰۳ رسیــد, شــاخصهای کل و هــموزن در  ریــال در انتهــای شهریور
بورس اوراق بهــادار تهــران در ایــن بــازه شــش ماهــه بــه ترتیــب ۴/5 درصــد 
و 7/۴ درصــد کاهــش یافتهانــد, بیشــتر بــودن کاهــش شــاخص هــموزن از 
شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران حاکــی از آن اســت کــه در نیمــه نخســت 
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یه
ما

سر
زار 

با

ســال ۱۴۰۳ بــه طور متوســط شــرکتهای کوچکتــر بــا کاهــش قیمــت سهــام 
بیشــتری نســبت بــه شــرکتهای بزرگتــر مواجــه شــدهاند. همچنیــن شــاخص 
ــا  ۱ بورس اوراق بهــادار تهــران در انتهــای فصــل دوم ســال ۱۴۰۳ ب آزاد شــناور
6/5 درصــد کاهــش نســبت بــه انتهــای اســفند ســال ۱۴۰2، بــه 2,665 هــزار 

ــهامداران  ــت س ــه در مالکی ــرکت ک ــهام ش ــش از س ، آن بخ ــر ــارت دیگ ــه عب ــ1د. ب ــد و فروش میش ــدت خری ــران ک1تاهم ــط معاملهگ ــه ت1س ــت ک ــرکت اس ــهام ش ــش از س ــاندهنده آن بخ ــرکت نش ــک ش ــهام ی ــناوری س 1. ش
ــ1د.  ــازار میش ــی در ب ــاب قی.ت ــش حب ــهام و کاه ــ1ندگی س ــک نقدش ــش ریس ــت، کاه ــتکاری قی. ــش دس ــه کاه ــر ب ــرمایه منج ــازار س ــرکتها در ب ــهام ش ــناوری س ــش ش ــت. افزای ــرکتهای بزرگ نیس ــده و ش ــدت، ع. بلندم

ــد. ــبه میکن ــا محاس ــناور آنه ــهام ش ــد س ــر وزن درص ــازار را ب ــن ب ــرکتها در ای ــرات ارزش ش ــران، تغیی ــادار ته ــازار بورس اوراق به ــناور ب ــاخص آزاد ش ش

واحــد رسیــد. بیشــتر بــودن کاهــش شــاخص آزاد شــناور نســبت بــه کاهــش 
شــاخص کل بــه معنــی آن اســت کــه در نیمــه نخســت ســال ۱۴۰۳، قیمــت 
سهــام شــرکتهایی کــه شــناوری سهــام آنهــا بیشــتر اســت، کاهــش بیشــتری 

یافتــه اســت. جــدول ۱6 اهــم ایــن آمــار و ارقــام را نشــان میدهــد

تح1لات برخی از شاخص های بورس اوراق بهادار تهران در نی.ه نخست سال 1403. و1جدول 
ارزش بازار

)هزار میلیارد ریال(
شاخص کل هموزن

)هزار واحد(
شاخص کل
)هزار واحد(

شاخص مالی
)هزار واحد(

شاخص صنعت
)هزار واحد(

شاخص آزاد شناور
)هزار واحد(

7۱,95۴6882,۰97۱,8۳۱۱,9962,665انتهای شهریور ۱۴۰۳

79,۴۰87۴۳2,۱95۱,9۱82,۰9۰2,85۱انتهای اسفند ۱۴۰2

6/5-۴/5-۴/5-۴/5-7/۴-9/۴-درصد تغییر
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شــرکتهای حاضــر در بورس اوراق بهــادار تهــران از ابتــدای ســال تــا انتهــای 
مــاه ســال ۱۴۰۳ معــادل ۱,677/۰ هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی  شهریور
انجــام دادنــد کــه حــدود 87/9 درصــد آن از طریــق افزایــش ســرمایه )مطالبــات 
و آورده نقــدی یــا اندوختههــا و ســود انباشــته(، 9/2 درصــد آن از طریــق انتشــار 
صورت  تبعــی  فروش  اختیــار  اوراق  طریــق  از  آن  درصــد   2/8 و  بدهــی  اوراق 

گرفــت. در ایــن مــدت هیــچ گونــه تأمیــن مالــی از طریــق عرضــه اولیــه و پذیــره 
نویســی انجــام نگرفــت. جــدول ۱7 جزییــات روشهــای مختلــف تأمیــن مالــی 
شــرکتهای بورســی را در نیمــه نخســت ســالهای ۱۴۰2 و ۱۴۰۳ بــا هــم 

مقایســه میکنــد.

روش های تأمین مالی شرکت های حاضر در بورس اوراق بهادار تهران )هزار میلیارد ریال(. 17جدول 
درصد تغییر نیمه نخست نیمه نخست 1403نیمه نخست 1402

1403 به نیمه نخست 1402 سهم از کل )درصد(ارزشسهم از کل )درصد(ارزش

734/0100/01,677/0100/0128/5جمع کل 

5۴2/97۴/۰۱,۴7۴/587/9۱7۱/6افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی و صرف سهام(

۱۰۰/۰-۱۴/۱۱/9۰/۰۰/۰عرضه اولیه

87/۱۱۱/9۱5۴/89/277/6انتشار اوراق بدهی

۴7/۰-89/9۱2/2۴7/62/8انتشار اوراق اختیار فروش تبعی

ماه ۱۴۰۳ ، شهریور مأخذ: شرکت بورس اوراق بهادار تهران، مدیریت آمار و اطلاعات، گزارش تفصیلی ماهانه بازار
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از وضعیــت  آمــار  گــزارش مرکــز  در واپسیــن روزهــای تابســتان ســال جــاری 
ج خانوارهــا در ســال ۱۴۰2 منتشــر شــد. بــر ایــن اســاس و  درآمــد و مخــار
طبــق معیــار ضریــب جینــی، وضعیــت نابــرابری درآمــد کــه در ســالهای ۱۴۰۰ 
 تشــدید شــده و 

ً
و ۱۴۰۱ اندکــی بهبــود یافتــه بــود، در ســال ۱۴۰2 مجــددا

ضریــب جینــی کل کــشور از ۳877/۰ واحــد در ســال ۱۴۰۱ بــه ۰/۳979 واحد 
در ســال ۱۴۰2 افزایــش یافــت. ثروتمندتریــن دهــک در میــان خانوارهــای 
شهری در ســال ۱۴۰2 حــدود ۱2/5 برابــر فقیرتریــن دهــک خانوارهــای شهری 
برابــر   ۱۱/۱ معــادل   ۱۴۰۱ ســال  در  نســبت  ایــن  کــه  حالــی  در  کــرد،  ج  خر
ــکن  ــت مس ــه قیم ــل توج ــد قاب ــرابری، رش ــن ناب ــی ای ــل اصل ــالاً عام ــود. احتم ب
و هزینــه اجــاره آن بــوده کــه فشــار قابــل توجهــی را متوجــه اقشــار ضعیــف 
ج خانوارهــای شهری کــه در  ج مســکن از مخــار جامعــه میکنــد. سهــم مخــار
ســال ۱۴۰۱ حــدود ۳8 درصــد بــود، در ســال ۱۴۰2 از ۴2 درصــد نیــز فراتــر 
رفــت. ایــن نســبت در ســالهای اخیــر رونــدی صعــودی داشــته، بــه نــحوی کــه 
ــه  ــوف ب ــای شهری معط ج خانواره ــار ــد از مخ ــا ۳۱/2 درص ــال ۱۳88 تنه در س
هزینــه مســکن بــود. در ســال ۱۴۰2 بــه طور متوســط خانــوار شهری ایرانــی 
 بــه خوراک و مســکن اختصــاص 

ً
ج خــود را صرفــا حــدود 67/۳ درصــد از مخــار

داد. در مقــام مقایســه، ایــن نســبت در اتحادیــه اروپــا در ســال 2۰2۰ حــدود 
۴9/8 درصــد و در آمریــکا در ســال 2۰2۳ معــادل ۴5/8 درصــد بــوده اســت.

ــابی سیاســتهای  ــا عنــوان »ارزی طبــق گــزارش مرکــز پژوهشهــای مجلــس ب

خ فقــر متوســط نیــز در  «، نر حمایــت اجتماعــی در برنامــه ششــم توســعه کــشور
ایــران رونــدی فزاینــده دارد، بــه نــحوی کــه از حــدود 2۰ درصــد در ســال ۱۳96 
بــه ۳۰/۴ درصــد در ســال ۱۴۰۰ رسیــده اســت. بایــد توجــه داشــت کــه کنــترل 
ــرای بهبــود شــرایط  تورم از طریــق سیاســت پولــی مناســب اگرچــه شــرط لازم ب
ــوب  ــی محس ــرط کاف ــا ش ــت، ام ــر اس ــای کمدرآمدت ــان در دهکه ــی ایرانی رفاه
نمیشــود. در ایــن زمینــه علاوه بــر بزرگ کــردن تولیــد )کیــک( اقتصــاد، بایــد 
نســبت بــه رفــع هــر گونــه رانــت اقتصــادی و فســاد توجــه ویــژه داشــت. بــرای 
مثــال اجــرای سیاســتهایی از قبیــل کنــترل مقــداری ترازنامــه بانکهــا اگرچــه 
ــد،  ــته باش خ تورم را بــه همــراه داش خ رشــد نقدینگــی و نر میتوانــد کاهــش نر
خ بهــره واقعــی منفــی وجــود داشــته باشــد، دسترســی  امــا تــا زمانــی کــه رانــت نر
عادلانــه و بهینــه بــه منابــع محــدود در اقتصــاد را محــدود کــرده و بــا اعطــای 
رانــت بــه کســانی کــه بــه ایــن منابــع دسترســی دارنــد، تشــدیدکننده نابــرابری 
خواهــد بــود. بــه همیــن دلیــل توصیــه میشــود کــه همــچون عمــده کشورهــای 
خ بهــره رقابتــی اعمــال شــود و نــه ابزارهــای  دنیــا، سیاســت پولــی از طریــق نر
غیرمتعارفــی همــچون کنــترل مقــداری ترازنامــه بانکهــا. بــا همیــن اســتدلال، 
زمیــن و مســکن  اعطــای  از قبیــل   ، اقتصــادی دیگــر رانــت  توزیــع  گونــه  هــر 
ارزانقیمــت در قالــب تعاونیهــای مســکن از محــل منابــع عمومــی، تخصیــص 
خهــای پایینتــر از بــازار آزاد، اعطــای انــواع مجوزهــای انحصــاری و نیمــه  ارز بــا نر
، در  انحصــاری، انــواع واگذاریهــای غیررقابتــی و مــوارد مشــابه بسیــار دیگــر
عمــل تشــدیدکننده نابــرابری و گســترشدهنده فقــر در اقتصــاد خواهنــد بــود.
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اقتصادی در فصل نخست سال ۱۴۰۳    بانک مرکزی، رشد  گزارش   طبق 
معادل مثبت ۳/2 درصد بوده که نزدیک به یک سوم آن )حدود ۳۱ درصد(، 
از رشد قابل توجه 9/5 درصدی بخش نفت در این مدت نشأت گرفته است. 
البته رشد بخش نفت در بهار امسال از همه فصلهای سال قبل کمتر بوده 
است و کاهش رشد اقتصادی از محل کاهش رشد این بخش در فصلهای 
پیش رو دور از انتظار نیست. کل تولید نفت خام کشور در ماه اوت 2۰2۴ 
به ۳/۳ میلیون بشکه در روز رسیده که نسبت به ماه مشابه سال قبل، رشد 
7/7 درصدی را نشان میدهد. مصرف خصوصی و تشکیل سرمایه ثابت 
ناخالص نیز در بهار ۱۴۰۳ رشدهای به ترتیب ۰/7 درصدی و ۴/6 درصدی 
را به قیمتهای ثابت سال ۱۳95 تجربه کردهاند. با این حال مصرف دولتی 
به قیمتهای ثابت سال ۱۳95 در این مدت با انقباض 7/۳ درصدی مواجه 

شده است. 
 در فصل بهار سال ۱۴۰۳، نرخ بیکاری جمعیت ۱5 ساله و بیشتر با کاهش   

درصد   7/7 به   ،۱۴۰2 سال  مشابه  فصل  به  نسبت  درصدی  واحد   ۰/5
رسیده است. در این مدت سهم بیکاری افراد دارای تحصیلات دانشگاهی از 
کل بیکاری کشور به حدود ۴۳/۰ درصد رسیده که نسبت به فصل بهار سال 

۱۴۰2 افزایش حدود 2/2 واحد درصدی داشته است.
 نرخ تورم سالانه مصرف کننده که در فروردین ۱۴۰۳ به زیر۴۰ درصد رسیده   

بود، به روند کاهشی خود در بهار و تابستان امسال نیز ادامه داد و در شهریور 
۱۴۰۳ به ۳۴/2 درصد فروافتاد که کمترین نرخ تورم سالانه مصرفکننده از 
سال ۱۴۰۰ به این سو محسوب میشود. نرخ تورم سالانه تولیدکننده نیز 
به عنوان متغیر پیشران نرخ تورم مصرفکننده در پایان بهار امسال به زیر۳۰ 
درصد فرو افتاد و سپس در تیرماه امسال به 29/۰ درصد رسید. کاهش نرخ 
تورم سالانه تولیدکننده به زیر ۳۰ درصد از پایان بهار امسال به این سو در 

حالی رخ داده که در سال ۱۴۰۰ محدوده بالای 8۰ درصد را تجربه کرده بود.
 در نیمه نخست سال ۱۴۰۳، صادرات کالایی کشور به لحاظ وزنی و ارزشی به   

ترتیب با افزایش ۳/۴ درصدی و 6/5 درصدی و واردات کالایی کشور به لحاظ 
وزنی و ارزشی به ترتیب با افزایش حدود 2/8 درصدی و 6/6 درصدی همراه 
بوده است. به این ترتیب کسری تراز تجاری گمرکی کشور در این دوره نسبت 

به دوره مشابه سال قبل تشدید شده است.
اگرچه تابستان ۱۴۰۳ نیز مانند فصل بهار آبستن تحولات سیاسی داخلی   

و بینالمللی مهمی بود، اما به طور کلی بازار آزاد ارز ایران در تابستان امسال 
کمتری بود. میانگین قیمت دلار  بهار شاهد نوسان  با فصل  در مقایسه 
آمریکا در برابر ریال ایران در تابستان سال جاری حدود 59۳ هزار ریال بود که 
نسبت به میانگین 6۱۱ هزار ریالی آن در بهار امسال حدود ۳ درصد کاهش 
و نسبت به میانگین ۴9۳ هزار ریالی آن در تابستان سال ۱۴۰2 حدود 2۰ 

درصد افزایش نشان میدهد.
سال    بهار  پایان  در  پولی  متغیرهای  مهمترین  از  یکی  عنوان  به  نقدینگی 

۱۴۰۳ به 8۳,5۳9/9 هزار میلیارد ریال رسید که نسبت به زمان مشابه سال 
گذشته 26/8 درصد و نسبت به پایان سال ۱۴۰2 معادل 6/۰ درصد رشد 
کرده است. نرخ رشد متوسط ماهانه نقدینگی در سه ماهه اول سال جاری 
 به 2 درصد رسیده که متناسب با سقف تعیینشده برای رشد ترازنامه 

ً
تقریبا

و  پسانداز  قرضالحسنه  سپردههای  پول،  سهم  مجموع  است.  بانکها 
از  پایان خرداد امسال به بیش  از کل نقدینگی در  سپردههای کوتاهمدت 
55 درصد رسیده که همچنان از عدم تمایل نسبی افراد به سرمایهگذاری در 

قالب سپردههای بلندمدت حکایت دارد.
 پایه پولی در پایان خرداد امسال به ۱۱,۱۳۰/۳ هزار میلیارد ریال رسید. در   

بین اجزای پایه پولی، خالص داراییهای خارجی بانک مرکزی در خرداد ۱۴۰۳ 
نسبت به زمان مشابه سال قبل از آن بیش از 6 برابر شده که دلیل اصلی آن 
تغییر نرخ تسعیر ارز بوده است. سهم خالص داراییهای خارجی بانک مرکزی 
از رشد یک ساله 2۳/۳ درصدی پایه پولی در پایان بهار ۱۴۰۳ اگرچه معادل 
۱78/۰ واحد درصد گزارش شده، اما در صورت محاسبه معادل دلاری این 
متغیر با نرخ ارز موزون پایان سال ۱۴۰2، خالص دلاری این داراییها نه تنها 
افزایش نیافته، بلکه در دوره یک ساله مورد بررسی حتی حدود ۳۰ درصد 
کاهش یافته است. بنابراین باید اذعان کرد که بدهی بانکها به بانک مرکزی 
در پایان خرداد ۱۴۰۳ با نرخ رشد سالانه 7۰/۰ درصدی و سهم از رشد ۳۰/5 
واحد درصدی از رشد سالانه پایه پولی، به عنوان عامل اصلی رشد پایه پولی 

در دوره یک ساله مورد بررسی ایفای نقش کرده است.
در پنج  ماهه نخست سال ۱۴۰۳، تحقق مصارف عمومی دولت )هزینه های   

جاری و عمرانی و تملک داراییهای مالی( نسبت به رقم مصوب قانون بودجه 
حدود 7/۱ واحد درصد بیشتر از تحقق منابع عمومی )درآمدهای عمومی و 
واگذاریهای داراییهای سرمایهای و مالی( بوده تا تراز شکلی بودجه دولت 
در این مدت کسری 755/۰ هزار میلیارد ریالی داشته باشد. با توجه به این 
که هزینههای جاری در این مدت حتی ۱5/8 درصد بیشتر از رقم مصوب 
تحقق داشته، تحقق 8۱/5 درصدی درآمدهای عمومی منجر به ثبت کسری  
۳,6۳8/7 هزار میلیارد ریالی تراز عملیاتی در پنج ماهه نخست سال ۱۴۰۳ 
شده است. به لطف صادرات قابل توجه نفتی در این مدت، حدود 2,78۰/۰ 
هزار میلیارد ریال از این کسری از محل خالص واگذاری داراییهای سرمایهای 
 برای جبران بقیه این کسری و همچنین تأمین 

ً
جبران شده است. طبیعتا

 به انتشار اوراق بدهی 
ً
مخارج مربوط به تملک داراییهای مالی، دولت عمدتا

متکی بوده است. از مجموع اوراق بدهی دولتی منتشرشده در حراجهای 
هفتگی بانک مرکزی در نیمه نخست سال ۱۴۰۳ )معادل ۱,69۰/۰هزار 
میلیارد ریال(، حدود ۱,556/7 هزار میلیارد ریال آن فروش رفته که با لحاظ 
فروش اوراق با کسر از قیمت، تأمین مالی کسری بودجه دولت از این محل 

معادل ۱,۴7۴/۴ هزار میلیارد ریال بوده است.
پایان    در  ایران  فرابورس  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  کل  شاخص های   

شهریورماه ۱۴۰۳ نسبت به پایان سال ۱۴۰2 به ترتیب حدود ۴/5 درصد 
و ۱۳/5 درصد کاهش یافتهاند. همچنین با خروج سهامداران خرد و کاهش 
دامنه نوسان در نیمه نخست سال ۱۴۰۳، ارزش معاملات در بورس اوراق 
بهادار تهران حدود ۳7/8 درصد نسبت به دوره مشابه سال گذشته تنزل 

داشته است.
وضعیت نابرابری درآمد در ایران که در سال های ۱۴۰۰ و ۱۴۰۱ و طبق معیار   

 تشدید شده و 
ً
ضریب جینی اندکی بهبود یافته بود، در سال ۱۴۰2 مجددا

ضریب جینی کل کشور از ۳877/۰ واحد در سال ۱۴۰۱ به ۳979/۰ واحد 
در سال ۱۴۰2 افزایش یافته است. ثروتمندترین دهک در میان خانوارهای 
شهری در سال ۱۴۰2 حدود ۱2/5 برابر فقیرترین دهک خانوارهای شهری 
خرج کرده، در حالی که این نسبت در سال ۱۴۰۱ معادل ۱۱/۱ برابر بوده 
است. شایان ذکر است که متوسط سهم مخارج مسکن خانوارهای شهری 
از ۴2 درصد در سال ۱۴۰2  به بیش  از حدود ۳۱ درصد در سال ۱۳88 

افزایش یافته است.
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